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|.  Principalele evolutii ale economiei reale *

Datele statistice pentru anul 2021 atesta o dinamica pozitiva in majoritatea sectoarelor
economiei reale, reflectdnd o inviorare a activitatii economice ce s-a datorat, in mare parte,
relaxarii restrictiilor COVID-19 pe plan intern, céat si extern. De mentionat, cd cea mai
pronuntata crestere a fost inregistrata in trimestrele Il si IV.

in acelasi timp, datele statistice disponibile pentru prima luna din anul 2022 atesta in
continuare o dinamica pozitivd in sectorul industrial, comertul international si comertul
intern.

In anul 2021, in contextul unui an agricol favorabil, fapt ce a determinat majorarea productiei
vegetale cu 75,5%, productia agricold globala a consemnat o crestere considerabild - cu 49,9%
faté de anul 2020.

Investitiile in active imobilizate  Tapelyl 1. Indicatori macroeconomici

realizate in anul 2021 au crescut cu Variatie procentuala
4,8% fatd de anul 2020. Totodatd, Febr. 2022/
volumul lucrarilor executate de Febr. 2021 2021/ 2020 2020/ 2019
organizatiile de constructii a Produsul Intern Brut 13,9 -8.3
inregistrat o scéadere usoard, cu Productia agricola 49,9 27,2
0,3%, fata de anul 2020, pe seama Activitatea de constructii -0,3 11,8
diminuérii volumului de lucréri de Investitii in active imobilizate 4,8 -3,1
intretinere si reparatii curente. De Productia industrial3 13,7 12,1 55
mentionat, ca volumul lucrarilor de Comertul cu amanuntul 19,0t 12,0 46
. 0
ConStruct” noi a crescut cu 10,7%. Serviciile prestate populatiei 46,0t 71,3 -15,7
Volumul productiei industriale s-a Comertul cu ridicata 61,8 24,5 5,6
majorat cu 12,1% fatd de anul Serviciile prestate intreprinderilor 334! 28,1 -1,5
2020. Printre factorii principali care Volumul marfurilor transportate 19,2 -12,5
au determinat aceastd evolutie au Comertul exterior
Z)st ;establllllrea' (;eretr/./ I/nterr;e fa,ta. - Export 66,51 275 112
nurile in 1i rosi

€ bunurile Inaustriale, —aar § - Import 55,51 32,5 73
cresterea cererii externe ca rezultat
al ameliorérii situatiei pandemice in Preturile de consum ale populatiei 18,52 511 3,77
tarile partenere. , . .
’ p Preturile producatorului in industrie 19,3 8,5 2,6
De asemenea, comertul Preturile producétorului agricol 13,7 22,5
international de marfuri realizat in
2021 a atestat fo) crestere Cursul de schimb mediu MDL/USD* -2,9 -2,1 1,5
semnificativa fatd de anul 2020 in Cursul de schimb mediu MDL/EUR* 3,6 -6,0 0,4
contextul sporirii cererii externe si
interne de bunuri. Per total, in anul Febr.2022 Dec. 2021 Dec. 2020
2021 exporturile si importurile au Rata dobanzii de politicd monetar (%) 10,50 6,50 2,65
inregistrat o crestere de 27,5% si

. o * I i -

32,5%, respectiv, fatéd de anul 2020. apreciere (+), depreciere (-)

1
Principalii indicatori din sectorul lan. 2022 /1an. 2021

comertului interior de bunuri si

1 Sursa: datele oficiale ale Biroului National de Statisticad (www.statistica.md)
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servicii au inregistrat cresteri semnificative fatd de anul precedent, in special urmare relaxarii
masurilor restrictive ce vizeaza activitatea unitatilor comerciale si sporirii cererii fatd de bunuri si
servicii ca rezultat al cresterii veniturilor disponibile ale populatiei. Astfel, cifra de afaceri din comertul
cu amanuntul si din serviciile de piaté prestate populatiei a inregistrat in anul 2021 o majorare cu
12,0% si 71,3%, respectiv, comparativ cu 2020. De asemenea, cifra de afaceri din comertul cu
ridicata si din serviciile de piata prestate intreprinderilor a sporit cu 24,5% si 28,1%, respectiv.

Sectorul de transporturi de marfuri a inregistrat, la fel, cresteri ale principalilor indicatori pe fundalul
inviorérii activitatii din comertul international. Astfel, volumul marfurilor transportate s-a majorat cu
19,2%, iar parcursul méarfurilor transportate — cu 14,8% in 2021 fata de anul 2020.

Totodata, evolutia preturilor medii de consum a urmat un trend ascendent pe tot parcursul anului
2021. In acest context, rata medie anuald a inflatiei a crescut de la nivelul de 3,77% inregistrat in
anul 2020 la 5,11% in 2021. in acelasi timp, cursul oficial mediu al monedei nationale in raport
cu dolarul SUA a inregistrat in anul 2021 o depreciere cu 2,1% fata de anul 2020.

Produsul intern brut

Potrivit datelor Biroului National de Statistica, in anul 2021 economia nationalad a inregistrat o
crestere in termeni reali de 13,9%, pe seria bruta, fatd de anul 2020, produsul intern brut
inregistrand 241,9 miliarde lei in preturi curente de piatd. De mentionat, c& cea mai pronuntata
crestere a fost inregistrata in trimestrele Il si IV ale anului.

Tabel 2. Evolutia produsului intern brut in perioada 2019 — 2021 (serie bruta)

Inclusiv

Anul 2019 | Anul 2020 | Anul 2021 Tr.1,2021 | Tr. 11,2021 |Tr. 1, 2021 | Tr. IV, 2021

PIB, mird. lei 210,4 199,7 241,9 48,1 57,0 70,1 66,7
PIB real, % fata de perioada
similara a anului precedent 103,7 91,7 113,9 108,4 116,5 111,6 118,9

Din punct de vedere al resurselor de formare, la cresterea PIB in 2021 au contribuit asa activitati
precum agricultura, silvicultura si pescuitul; comertul cu ridicata si cu amanuntul; intretinerea si
repararea autovehiculelor; transport si depozitare; informatiile si comunicatiile; productia si furnizarea
de energie electrica si termica; precum si impozitele nete pe produse. Totodata, pe categorii de
utilizari, la cresterea PIB a contribuit consumul final al gospodariilor populatiei, consumului final al
administratiei publice si formarea brutd de capital fix, in timp ce exportul net a avut o contributie
negativa.

in trimestrul IV, 2021 produsul intern brut a crescut, in termeni reali, cu 18,9% pe seria
bruta si cu 19,9% pe seria ajustatd sezonier fata de trimestrul IV, 2020. Comparativ cu
trimestrul lll, 2021, PIB a crescut cu 6,0% (pe seria ajustata sezonier).




Productia agricola globala

In anul 2021, in contextul unui an agricol
favorabil, productia globald agricold Tin
gospodariile de toate categoriile (intreprinderile
agricole, gospodariile taranesti (de fermier) si
gospodariile  populatiei), conform estimarilor
preliminare, a crescut cu circa 49,9% (in preturi
comparabile) fatda de anul 2020. Pentru
comparatie, in 2020 productia agricola a scazut
cu 27,2% fata de anul 2019.

Majorarea productiei globale agricole a fost
determinata de cresterea productiei vegetale cu
75,5%. Volumul productiei animaliere a scazut
cu 6,0%. in anul 2021 ponderea productiei
vegetale in total productia agricola a constituit
81% (in anul 2020 — 69%), productiei animaliere
revenind 19% (in anul 2020 — 31%).

Investitiile in active imobilizate

in anul 2021 au fost realizate investitii in
active imobilizate, total,in valoare de
29,6 miliarde lei, sau cu 4,8% (in preturi
comparabile) mai mult fata de anul 2020.

In  anul 2021, investitile Tn  imobilizari
corporale au Tnsumat 29,0 miliarde lei (ceea ce
constituie 97,8% din valoarea totala a
investitilor in active imobilizate), avand o
crestere de 4,5% fata de anul 2020. Investitiile
in imobilizari necorporale au constituit 651,3
milioane lei, sau cu 20,2% mai mult fata de
anul 2020.

in anul 2021, fatad de anul 2020, cresteri mai
insemnate ale investitiilor realizate au avut loc
la masini gi utilaje - cu 19,1% si la mijloace de
transport - cu 10,2%. Totodatd, au scazut
volumele investitilor realizate la cladiri

Volumul productiei agricole pe sectoare, in % fata de anul
precedent

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—e— Total productie agricola = ® = Productia vegetala - = Productia animala

Principalii indicatori ai activitatii investitionale
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B Investitii Tn active imobilizate, mil. lei

——modificareain % fata de perioada similara a anului precedent (scala din dreapta)

* pand in anul 2016 — datele sunt prezentate dupa indicatorul "investitii in active
materiale pe termen lung”

rezidentiale si la cladiri nerezidentiale, cu 8,5% si, respectiv, cu 5,0%.

Activitatea de constructii

fn anul 2021, volumul lucrdrilor de constructii a scazut per total cu 0,3% (in preturi
comparabile) fata de anul 2020. Pe elemente de structura, scaderi s-au inregistrat la lucrarile de



intretinere si reparatii curente (cu 18,5%) si la lucrarile de reparatii capitale (cu 2,1%). In acelasi
timp, in anul 2021 fata de anul 2020 a crescut volumul lucrarilor de constructii noi - cu 10,7%.

Productia industriala

in 2021, sectorul industrial a atestat o crestere
de 12,1% a volumului productiei industriale Productia industriald, in % fata de anul precedent
fata de anul 2020. Ritmul cresterii a fost cu 130
17,6 puncte procentuale peste nivelul
inregistrat in anul 2020, respectiv de minus
5,5%. 110

120

Cresterea activitatii sectorului industrial in anul 100
2021 s-a datorat relaxarii masurilor anti-COVID-

19, restabilirii cererii interne fatd de bunurile %0
industriale, dar si cresterii cererii externe ca 80
rezultat al ameliorarii situatiei pandemice in térile 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
partenere.
—&— Total Industrie --@--Industria extractivd
La evolutia indicelui general de productie in anul , . :
; ; Industria prelucrdtoare —a- - Sectorul energetic

2021 a contribuit pozitiv productia din toate

sectoarele industriei. Astfel, volumul productiei din industria prelucratoare s-a majorat cu 11,4% fata
de anul 2020. Totodata, industria extractiva a Tnregistrat o crestere de 11,9% comparativ cu anul
2020, iar sectorul energetic - de 16,1%.

in 2021 au fost inregistrate cresteri ale volumului de productie fatd de anul 2020 in asa ramuri
precum, industria alimentard — cu 8,9%, fabricarea bauturilor — cu 10,6%, fabricarea produselor
textile — cu 11,0%, fabricarea articolelor de imbracaminte — cu 12,2%, tabacirea si finisarea pieilor —
cu 16,6%, prelucrarea lemnului, fabricarea produselor din lemn si plutd — cu 42,8%, fabricarea
produselor farmaceutice de baza — cu 12,2%, fabricarea produselor din cauciuc si mase plastice —
cu 14,3%, industria metalurgica — cu 41,1%, industria constructiilor metalice si a produselor din metal
— cu 17,1%, fabricarea calculatoarelor si a produselor electronice si optice — cu 5,5%, fabricarea
echipamentelor electrice — cu 3,0%, fabricarea de

masini, utilaje si echipamente — cu 18,7%, . . o .
. I - Indicele volumului productiei industriale, %
fabricarea de mobilda — cu 74,4%. Totodata, au 200 13,7 e
o . S T Se
fost atestate scaderi ale productiei in asa activitati 180 % ;’ 110
. . 160 L
precum fabricarea substantelor si a produselor 11 A== Na S A N ] 105
L . . \ ! eV a?N
chimice — cu 11,2%, fabricarea autovehiculelor — iég M Ao e r 100
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Anul 2022 a debutat cu o cregtere a activitatii ‘213 8s

din sectorul industrial. Astfel, in luna ianuarie 0 80

2022 volumul productiei industriale a crescut TSI
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cu 13,7% comparativ cu lunaianuarie 2021. La e o & gt o< T o137

evolutia indicelui general de productie in ianuarie m— Fa( de luna similar din anul precedent

2022 a contribuit pozitiv productia din toate _ _ N . s

. L. ’ L. = ===Cumulativde la inceputul anului, fatd de perioada similard din anul
sectoarele industriei. Astfel, volumul productiei precedent (scala din dreapta)

din industria prelucratoare s-a majorat cu 11,4%



fata de ianuarie 2021, industria extractivd a inregistrat o crestere de 11,9%, iar sectorul energetic -

de 16,1%. Totodata, fata de luna decembrie 2021, volumul productiei industriale a scazut cu
29,4%.

Tabel 3. Indicele volumului productiei industriale, % (fatd de luna similard a anului precedent)

ian. febr. mart. apr. mai iun. iul. aug. sept. oct. n. dec.
2020 108,0 105,5 90,5 74,2 87,1 93,2 96,8 92,1 92,1 92,2 102,8 98,2
2021 89,6 101,0 117,5 150,9 113,5 120,3

116,0 108,1 113,7 110,2 107,5 111,4

2022 113,7

Comertul interior si serviciile de piata prestate

In anul 2021, principalii indicatori din sectorul comertului interior de bunuri si servicii au
inregistrat cresteri fatd de anul precedent in contextul relaxdrii masurilor restrictive ce
vizeazd activitatea unitatilor comerciale, cregterii cererii fatd de bunuri si servicii ca rezultat al

cresterii veniturilor disponibile ale populatiei, cét si restabilirii activitatii economice din
sectoarele economiei nationale.

Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul (cu exceptia comertului cu autovehicule si
motociclete) a crescut cu 12,0%, iar volumul Tncasarilor din servicii de piata prestate populatiei — cu
71,3%, comparativ cu anul 2020. Valoarea cifrei de afaceri din comertul cu ridicata (cu exceptia
comertului cu autovehicule si motociclete) a fost in crestere cu 24,5% comparativ cu anul 2020, iar
valoarea incasarilor din servicii de piata prestate intreprinderilor s-a majorat cu 28,1%.

Analiza comertului interior si serviciilor de piatd prestate in prima luna din anul 2022 atesta o
dinamica pozitiva in comertul cu amanuntul si in serviciile prestate populatiei. Astfel, volumul cifrei
de afaceri din comertul cu amanuntul (cu exceptia comertului cu autovehicule si motociclete)
si al cifrei de afaceri din serviciile prestate populatiei a inregistrat o crestere (in preturi
comparabile) in ianuarie 2022 cu 19,0% si 46,0%, respectiv, fata de luna corespunzatoare din anul
2021. Totodata, volumul cifrei de afaceri din comertul cu ridicata si volumul cifrei de afaceri
din serviciile prestate intreprinderilor a crescut cu 61,8% si 33,4%, respectiv.

Evolutia comertului cu amanuntul si serviciilor de piata Evolutia comertului cu ridicata si serviciilor de piat3 prestate
prestate populatiei, crestere in % fata de luna similara a Tntreprinderilor, crestere tn % fatd de luna similard a anului
anului precedent . 80 precedent

61,8

33,4
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Tabel 4. Evolutia cifrei de afaceri in comert (modificarea fatd de luna similard a anului
precedent), %
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. | sept. oct. n. dec.
2020 192 | 156 | 21| -282 | -74 29| 125| -15 9,3 78| 143 | 185
Comertul cu
amanuntul * 2021 6,8 54| 162 | 661 | 17,7 | 141 66| 178 6,9 49| -15 0,7
2022 19,0
Comertul cu 2020 14,8 85| 51| -300| 229 | 111 | 57| -125| -16| -42 8,3 2.2
idi *%
ridicata 2021 124 | 114 | 80| 468 | 275| 280 | 21,5 | 491 | 398 | 335 | 248 | 364
2022 61,8
* In preturi comparabile
** in preturi curente
Tabel 5. Evolutia cifrei de afaceri a serviciilor (modificarea faté de luna similara a anului precedent), %
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. | aug. sept. oct. n. dec.
. 2020 68| 11,7 | -193 | -443 | -433|-41,3 | -251 | -19,3 -3,6 1,6 01| -07
Serviciile prestate
populatiei * 2021 89| 183 | 73,2 |1571 | 1447 |126,7 | 93,7 | 81,1 554 | 59,8 | 643 | 517
2022 46,0
Serviciile prestate 2020 8,7 53| -10,0 | -34,7 | -30,8 | -20,6 | -26,1 | -24,8 -18,2 | -14,0 -4,4 -7,4
intreprinderilor 2021 67| -08| 188 | 574 | 418|376 392 | 37,7 | 359 | 337 | 317 250
2022 33,4
* In preturi comparabile
** in preturi curente
Comertul international
Exporturile realizate in luna ianuarie 2021 au
insumat 330,3 mil. dolari SUA, fiind in crestere Evolutia comertului exterior, cresterea fata de luna similaré a
cu 66,5% fata de luna ianuarie 2021. 120,0 anului precedent, %
Totodatd, volumul de importuri care a 0 1
constituit 621,2 mil. dolari SUA, a crescut cu  2°° o665
55,5% comparativ cu luna ianuarie 2021. 222 A 55,5
T . . . ~ ! ‘
In acest context, deficitul comercial in Iluna 20,0
ianuarie 2022 a Tnregistrat un nivel de 290,9 mil. 0,0
dolari SUA, sau cu 44,8% mai mare fata de luna  -200
ianuarie 2021. -40,0
-60,0

Totodata, analiza comertului international de
marfuri realizat in 2021 a atestat o crestere
semnificativa fatd de anul 2020 in contextul
sporirii cererii externe si interne de bunuri.




Astfel, in 2021 au fost realizate exporturi Tn volum de 3144,4 milioane dolari SUA, sau cu 27,5%

mai mult fata de anul 2020. De mentionat ca, din
total exporturi realizate in anul 2021, 77,4% (sau
2433,2 milioane dolari SUA) au fost exporturile de
marfuri autohtone. Acestea au crescut cu 28,9%
comparativ cu anul 2020. Tn acelasi timp, au
crescut cu 22,7%, reexporturile de marfuri, care au
insumat 711,2 milioane dolari SUA, sau 22,6% din
total exporturi.

Totodata, importurile au crescut cu 32,5% fata de
anul 2020, in total, fiind realizate importuri in volum
de 7176,6 milioane dolari SUA.

in acest context, deficitul balantei comerciale in
anul 2021 a constituit 4032,2 milioane dolari SUA.
Acesta a crescut cu 36,7% comparativ cu anul
2020. Gradul de acoperire a importurilor cu
exporturi a constituit 43,8%, in descrestere cu 1,8
puncte procentuale fatd de nivelul inregistrat
n 2020.

In perioada analizati, cea mai mare pondere din
total exporturi, cat si din total importuri, o detine
grupul tarilor din Uniunea Europeana, cu respectiv,
61,1% si 43,9%.

Evolutia exporturilor si importurilor, in % fata de anul precedent

140,0
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In structurad pe tari, cele mai multe exporturi,
respectiv, 26,5% din total exporturi, in perioada
analizata au fost realizate in Romaéania. Totodata,
cele mai multe importuri, 14,7% din total, au fost
importuri din Federatia Rusa.
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Tabel 6. Evolutia exporturilor (modificarea fata de luna similard a anului precedent), %

ian. Febr. Mart. Apr. Mai iun. lul. Aug. Sept. Oct. N. Dec.
2020 6,3 16| -183| -305| -260 62| -132| -204 | -111 7,1 -1,7 0,0
2021 9,5 -7,5 36,6 45,7 29,5 19,6 26,0 44,2 38,9 41,3 38,9 48,9
2022 66,5

Tabel 7. Evolutia importurilor (modificarea fatd de luna similard a anului precedent), %

ian. Febr. Mart. Apr. Mai iun. lul. Aug. Sept. Oct. N. Dec.
2020 2,0 5,6 6,2 | -446 | -31,6 -7,2 -0,5 -6,6 1,3 -6,0 3,7 5,1
2021 5,8 7,6 25,9 96,5 71,0 42,6 13,1 32,7 31,7 30,9 34,0 32,9
2022 55,5




Tabel 8. Structura comertului exterior pe grupuri de tari

Anul 2021 Structura pe grupuri de tari, Contributia la
% cresterea/scaderea
exporturilor si importurilor, %
mil. dolari in % fata de
SUA Anul 2020 Anul 2020 Anul 2021 Anul 2020 Anul 2021
Export 3144.,4 127,5 100,0 100,0 -11,2 27,5
UE 28 19194 117,0 66,5 61,1 -5,0 11,3
Csl 466,2 123,7 15,3 14,8 2,1 3,6
alte tari 758,8 De 1,7 ori 18,2 24,1 -4,1 12,6
Import 7176,6 1325 100,0 100,0 73 325
UE 28 3149,1 127,5 45,6 43,9 -6,2 12,5
CsSlI 1905,3 144.6 243 26,5 -1,7 10,9
alte tari 2122,2 130,4 30,1 29,6 0,6 9,1
Balanta
comerciala -4032,2 136,7 100,0 100,0 X X
UE 28 -1229,7 148,1 28,2 30,5 X X
CSl -1439,1 153,0 31,9 35,7 X X
alte tari -1363,4 115,8 39,9 33,8 X X
in structura exporturilor pe grupe de marfuri in anul 2021, sase sectiuni de marfuri au detinut
impreuna 90,8% din total exporturi, dupa cum urmeaza: produse alimentare si animale vii (25,8%);
masini si echipamente pentru transport (20,2%); articole manufacturate diverse (18,8%); materiale
brute necomestibile (11,6%); marfuri manufacturate (7,7%); bauturi si tutun (6,7%).
In structura importurilor in anul 2021, urméatoarele sase sectiuni de mérfuri au detinut impreuna
95,4% din total importuri: masini si echipamente pentru transport (25,4%); marfuri manufacturate
(18,3%); combustibili minerali (15,0%); produse chimice (14,4%); articole manufacturate diverse
(11,6%); produse alimentare si animale vii (10,7%).
In structurd pe cele mai importante tari partenere in derularea exporturilor, in 2021 s-au
majorat exporturile catre Turcia — de 1,8 ori, Roméania — cu 17,9%, Federatia Rusa — cu 27,3%,
Elvetia — de 1,9 ori, Spania — de 1,8 ori, Italia — cu 12,3%, Ucraina — cu 33,5%, Regatul Unit al Marii
Britanii si Irlandei de Nord — de 1,5 ori, Germania — cu 8,8%, Bulgaria — cu 33,7%, Grecia — de 1,6
ori, Ungaria — de 1,5 ori, Liban — de 2,1 ori, Serbia — de 2,5 ori, Belgia — de 1,7 ori, Slovacia — de 1,6
ori, Portugalia — de 1,8 ori, SUA — cu 23,6%, Franta — cu 9,4%, si s-au micsorat exporturile catre
Republica Ceha — cu 1,8%, Austria — cu 3,2%, Georgia — cu 14,5%, Polonia — cu 1,1%.
in structurd pe cele mai importante tiri partenere in derularea importurilor, in perioada
analizata, s-au majorat importurile din Federatia Rusa — de 1,7 ori, Romania — cu 31,3%, China — cu
29,5%, Turcia — cu 40,1%, Ucraina — cu 26,5%, Italia — cu 28,2%, Germania — cu 20,9%, Franta — cu
40,6%, Polonia — cu 20,5%, SUA — de 1,6 ori, Austria — de 1,6 ori, Belarus — cu 27,7%, Spania — cu
28,6%, Ungaria — cu 21,0%, Republica Ceha — cu 19,6%, Bulgaria — cu 23,1%, Olanda — cu 28,7%,
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord — cu 29,2%, Japonia — cu 19,5%.
Tabel 9. Cele mai importante tari partenere in derularea exporturilor
Anul 2021 Structura, %
mil. dolari SUA |nA:f:JIfaZt’§2%e Anul 2020 Anul 2021
EXPORT - total 3144,4 127,5 100,0 100,0
din care:
Romaénia 833,5 117,9 28,6 26,5
Turcia 314,0 De 1,8 ori 7,0 10,0
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Anul 2021

Structura, %

) . in % fata de Anul 2020 Anul 2021
mil. dolari SUA Anul 2020
Federatia Rusa 276,1 127,3 8,8 8,8
Germania 245.,4 108,8 9,1 7,8
Italia 240,1 112,3 8,7 7,6
Elvetia 118,9 De 1,9 ori 2,5 3,8
Polonia 108,5 98,9 4,5 3,5
Ucraina 92,8 133,5 2,8 3,0
Republica Ceha 79,0 98,2 3,3 2,5
Bulgaria 77,8 133,7 2,4 2,5
Belarus 67,8 102,9 2,7 2,2
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 65,4 De 1,5 ori 1,7 2,1
Spania 62,8 De 1,8 ori 1,4 2,0
Grecia 445 De 1,6 ori 1,1 1,4
Ungaria 41,8 De 1,5 ori 1,1 1,3
Olanda 35,8 99,6 1,5 1,1
Franta 32,4 109,4 1,2 1,0
SUA 31,7 123,6 1,0 1,0
Liban 24,8 De 2,1 ori 0,5 0,8
Serbia 24,1 De 2,5 ori 0,4 0,8
Austria 22,0 96,8 0,9 0,7
Belgia 20,9 De 1,7 ori 0,5 0,7
Georgia 19,5 85,5 0,9 0,6
Slovacia 16,4 De 1,6 ori 0,4 0,5
Portugalia 16,3 De 1,8 ori 0,4 0,5

Tabel 10. Cele mai importante tari partenere in derularea importurilor

Anul 2021 Structura, %
) ) n % fata de Anul 2020 Anul 2021
mil. dolari SUA Anul 2020
IMPORT - total 7176,6 132,5 100,0 100,0
din care:
Federatia Rusa 1053,6 De 1,7 ori 11,1 14,7
China 836,5 129,5 11,9 11,7
Romania 830,0 131,3 11,7 11,6
Ucraina 667,2 126,5 9,7 9,3
Germania 546,7 120,9 8,4 7,6
Turcia 543,7 140,1 7,2 7,6
Italia 444 5 128,2 6,4 6,2
Polonia 261,6 120,5 4,0 3,7
Franta 170,7 140,6 2,2 2,4
Belarus 145,3 127,7 2,1 2,0
Ungaria 121,6 121,0 1,9 1,7
Republica Ceha 114,9 119,6 1,8 1,6
SUA 107,4 De 1,6 ori 1,3 1,5
Spania 100,7 128,6 1,5 1,4
Austria 97,7 De 1,6 ori 1,2 1,4
Bulgaria 77,2 123,1 1,2 1,1
Olanda 76,8 128,7 1,1 1,1
Japonia 67,4 119,5 1,0 0,9
Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord 64,8 129,2 0,9 0,9
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Transporturi

Analiza principalilor indicatori din sectorul de
transporturi de marfuri realizat in 2021 releva o
dinamica pozitiva, factorul principal fiind
inviorarea activitatii din comertul international
ca urmare a relaxarii restrictiilor COVID-19 pe
plan intern cét si extern.

in total, in anul 2021 volumul marfurilor
transportate a inregistrat o crestere de 19,2%
fatéd de anul 2020, in comparatie cu scaderea de
12,5% din anul 2020 fatd de anul 2019. Volumul
total al marfurilor transportate in anul 2021 a
constituit 19,7 milioane tone.

In  acelasi timp, parcursul  marfurilor
transportate a inregistrat in anul 2021 o crestere
de 14,8% comparativ cu anul 2020, in comparatie
cu scaderea de 6,3% din anul 2020 fatd de anul
2019. Parcursul marfurilor transportate in 2021 a
totalizat 5321,1 mil. tone-km.
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Volumul de marfuri transportate si parcursul marfurilor, in % fata
de anul precedent
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Volumul de marfuri transportate si parcursul marfurilor, in % fata de
luna similara a anului precedent

Tabel 11. Indicele volumului mdrfurilor 2293933552333 8834d7
transportate pe moduri de transport, % (fata de PlERgeigisgrr2ey
luna similara a anului precedent) = @ = Marfuri transportate e Parcursul mérfurilor

ian. Febr. Mart. Apr. Mai iun. lul. Aug. Sept. Oct. n. dec.
2019 957 | 1084 | 1470 1141| 936| 901 | 876| 884 | 1089 | 817| 87| o911
2020 1163 | 1049 | 867 | 60| 707| 914| 912| 912| 778| 89| 1032 | 873
2021 849 | 753 958 1432 | 1332 | 1218 | 1137 | 1224 | 1290 | 1285 | 1321 | 1389

Tabel 12. Volumul marfurilor transportate si parcursul marfurilor realizat pe moduri de transport

Decembrie 2021 Decembrie 2021 Th % lan.-Dec. 2021 lan.-Dec. 2021 in % fata
fata de Decembrie 2020 de lan.-Dec. 2020

Marfuri transportate,

Total, mii tone 1782,4 138,9 19725,0 119,2
— feroviar 350,0 167,5 3331,5 115,6
— auto 1423,2 135,3 16224,1 120,8
— fluvial 9,0 41,1 168,0 73,8
— aerian 0,2 107,3 1,4 106,4

Parcursul marfurilor,

Total, mil. tone-km 525,8 126,1 5321,1 114,8
— feroviar 86,5 265,3 664,7 111,0
— auto 439,2 1143 4655,1 1154
— fluvial 0,02 41,1 0,3 73,8
— aerian 0,12 102,7 1,0 109,0
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Evolutia inflatiei

Evolutia preturilor medii de consum a urmat un trend ascendent pe tot parcursul anului 2021.
Astfel, rata anuala a inflatiei a crescut cu 13,55 puncte procentuale - de la 0,39% in decembrie 2020
la 13,94% in luna decembrie 2021.

Accelerarea preturilor in perioada analizata a
fost determinatd de majorarea preturilor la

Ritmul cresterii IPC, in % fatd de perioada corespunzatoare a

anului precedent
produsele alimentare, la petrol, gazele 12 11:'5562
naturale si la alte materii prime pe piata '
internationald, fapt ce s-a reflectat partial in 5 13,94
majorarea preturilor acestor produse pe piata 13
locala, dar, mai ales, in ajustarea tarifelor la 9
gaz si energia termica in luna noiembrie 7
2021. In acelasi timp, cresterea inflatiei a fost 5
sustinuta de persistenta presiunilor din partea 3
cererii in contextul majorarii  venitului . 0.39
disponibil al populatiei. AN OB Ao TP P PP ki
in anul 2021 rata medie anuald a inflatiei a b B B Bt Eh e Feel ek Feel ke Lol B el Eet

constituit 5,11%.

Trendul ascendent al evolutiei preturilor medii de consum a continuat si in primele luni ale
anului 2022, rata anuala a inflatiei inregistrdnd in ianuarie un nivel de 16,56%, iar in februarie
2022 - de 18,52%, cu 2,62 si 4,58 puncte procentuale, respectiv, peste nivelul din decembrie
2021 (13,94%). Trendul ascendent va continua cu un ritm pronuntat, potrivit prognozelor BNM, pana
in trimestrul 11, 2022.

Tabel 13. Evolutia ratei inflatiei, %

Februarie 2022 fata de:
lanuarie 2022 Decembrie 2021 Februarie 2021
TOTAL 2,07 4,89 18,52
Produsele alimentare 2,81 6,56 23,32
Marfurile nealimentare 2,17 4,00 14,92
Servicii 0,88 3,87 16,97

Spre informare: Potrivit Strategiei politicii monetare pe termen mediu finta inflatiei stabilitd de
Banca Nationald a Moldovei constituie 5,0% anual, cu o posibild deviere de 1,5 puncte
procentuale.

Potrivit raportului asupra inflatiei nr.1 al BNM din februarie 2022, rata anuald a inflatiei va creste
pana in trimestrul Ill, 2022, ulterior diminuédndu-se accelerat pana la finele orizontului de prognoza
(trimestrul 1V, 2023). Incepénd cu primul trimestru 2022 rata anuala a inflatiei se va afla peste limita
superioard a intervalului de variatie si va reveni in interval abia in trimestrul 11 al anului 2023.

Impactul pozitiv al factorilor precum (1) inflatia importatd, (2) cresterea preturilor la resursele
energetice pe piata internationald, (3) cererea interna pozitivd pe parcursul orizontului de prognoza,
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ca urmare a acordarii de cédtre Guvern a ajutorului populatiei in perioada rece a anului, sustinutd
inclusiv de majorarea salariilor si a creditarii, (4) efectele secundare de la majorarea pronuntatd a
preturilor la carburanti si gaze in retea, (5) o eventuald majorare a tarifului la energia electrica, pe
parcursul trimestrelor | si Il 2022, (6) cresterea acumulata a pretului la petrol pe piafa internationald,
(7) efectul bazei anuale joase, (8) ajustarea accizelor, (9) cresterea preturilor la lemne si carbune din
motivul majordrii prefului la gaze naturale si a pretului la cadrbune pe piata internationald, (10) efectul
preturilor produselor cu caracter puternic sezonier din anul viitor, dar si (11) efectul bazei anuale
Joase vor determina cresterea ratei anuale a inflatiei.

Tendinta de diminuare a preturilor externe prognozate la petrol si gaze naturale, (2) ameliorarea
anticipata din anul viitor a situatiei pe piata energetica regionald si globala, (3) cererea agregata in
scddere continua pana spre orizontul de prognoza, (4) baza inaltd din anul curent, (5) scdderea
ugoard a preturilor anticipate ale produselor alimentare pe piata internationald, dar si (6) efectul
preturilor produselor cu caracter puternic sezonier din anul curent vor fi factorii cu impact negativ ce
vor duce la temperarea ratei anuale a inflatiei.

Pentru anul 2022 Banca Nationald a Moldovei estimeazad o rata medie anuala a inflatiei de
18,8% (prognozéd revizuitd in crestere cu 4,8 puncte procentuale fatd de prognoza din luna
noiembrie 2021).

Evolutia preturilor in industrie

in luna februarie 2022 preturile producatorului in industrie s-au majorat cu 19,3% fatd de luna
februarie 2021: preturile in industria extractiva au crescut cu 13,2%, in industria prelucratoare — cu
13,0%, iar in sectorul energetic — cu 108,3%, respectiv.

in anul 2021 preturile producdtorului in industrie au crescut in mediu cu 8,5% fatd de anul
2020.

Evolutia preturilor de vdnzare a produselor agricole

in anul 2021, preturile medii de vdnzare a produselor agricole de catre intreprinderile agricole
au crescut cu 13,7% fata de anul 2020, in contextul cresterii cu 12,6% a preturilor la produsele
vegetale si cu 20,4% a preturilor la produsele animaliere.
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Il.  Finantele publice?

Executarea bugetului public national

in ianuarie-februarie 2022, veniturile totale ale bugetului public national cu consolidarea
transferurilor si dobénzilor au constituit 11867,1 mil. lei, fiind in crestere cu 17,0% (1724,6 mil. lei)
fatd de aceeasi perioada a anului trecut. Cheltuielile si activele nefinanciare cu consolidarea
transferurilor si dobénzilor au insumat 13267,5 mil. lei, cu 19,3% (2150,8 mil. lei) mai mult
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Executarea bugetului public national in ianuarie-februarie 2022 s-a incheiat cu deficit in suma
de 1400,4 mil. lei.

Tabel 14. Evolutia executarii bugetului public national, mil. lei

ian. Febr. Mart. Apr. Mai iun. lul. Aug. Sept. Oct. n. dec.

Venituri 2021 | 5080,1 | 10142,5 | 16698,8 | 22531,1 | 28072,4 | 34933,2 | 40993,3 | 46952,1 | 54067,8 | 61644,8 | 679485 | 77373,1
2022 | 5867,1 | 11867,1

Cheltuieli 2021 | 5218,9 | 11116,7 | 17294,6 | 24742,9 | 31092,7 | 38380,0 | 44635,4 | 50118,8 | 56343,3 | 63669,6 | 70999,9 | 82013,6

2022 | 6086,8 | 13267,5

Proficit (+)/ | 2021 | -138,8 -974,2 -595,8 | -2211,8 | -3020,3 | -3446,8 | -3642,1 | -3166,7 | -2275,5 | -2024,8 -3051,4 -4640,5

Deficit (-)

2022 | -219,7 | -1400,4

Spre informare:
P Deficitul bugetului publicin % din PIB, 2013-2021

In anul 2021, executarea bugetului public 100000

6

national s-a soldat cu un sold bugetar (deficit) ’,'-E:’g
de 4640,5 mil. lei. 80000 / \\ 4
Veniturile totale ale bugetului public national  y900 L5 -___fh___. 16 0% s 192,
cu excluderea transferurilor si dobénzilor au $oooe B At o
constituit 77373,1 mil. lei, iar cheltuielile si 40000 0,6 0
activele nefinanciare cu excluderea
transferurilor si dobanzilor — 82013,6 mil. lei. 20000 2
Ponderea deficitului bugetar in PIB in anul 0 L = o = o 4
2021 3 a constituit 1,9%. -1752 1946 2798 -2509 -1145 -1613 _3026 J 261

-20000 -10620 6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

s Venituri 3 Cheltuieli =2 Deficit --@-- Deficit, in % fatd de PIB

2 Sursa: datele oficiale ale Ministerului Finantelor al RM (www.mf.gov.md)

3 Potrivit datelor BNS, PIB in anul 2021 a constituit 241,9 miliarde lei.
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Datoria de stat

La situatia din 31 ianuarie 2022 soldul datoriei de stat a constituit 79202,9 mil. lei, mai mult
cu 1450,2 mil. lei, la valoarea nominalad, comparativ cu sfargitul anului 2021. Din totalul datoriei
de stat, datoria de stat interna a reprezentat 42,2%, sau 33393,2 mil. lei. Aceasta a crescut cu 111,8
mil. lei, sau cu 0,3%. Totodata, soldul datoriei de stat externe a constituit 2555,1 mil. dolari SUA la
situatia din 31 ianuarie 2022, fiind in crestere cu 49,0 mil. dolari SUA comparativ cu soldul datoriei
de stat externe de la situatia din 31 decembrie 2021. Exprimata in lei, datoria de stat externa a
insumat 45809,7 mil. lei, sau cu 1338,4 mil. lei mai mult comparativ cu 31 decembrie 2021.

Notéa: Datoria de stat include obligatiile contractuale pecuniare curente si scadente ale statului, Si
dobénzile datorate si neonorate, apdrute din calitatea statului de debitor sau fidejusor, fiind
contractate, in numele Republicii Moldova, de Guvern, prin intermediul Ministerului Finantelor, in
moneda nationald sau in valuta strdina.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 419-XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la datoria
sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, Ministerul Finantelor administreazéa datoria
de stat si garantiile de stat. In acest scop, Ministerul Finantelor publicd periodic programele de
management al datoriei de stat pe termen mediu.

Spre informare:
Evolutia ponderii datoriei de statin PIB, 2013-2021

80000

La 31 decembrie 2021 soldul datoriei de stat 34,0]
70000

a constituit 77752,7 mil. lei, inregistrand o -
crestere cu 14,6%, comparativ cu situatia din 60000 Ll !_ ,
31 decembrie 2020. Datoria de stat internd a  spgo 23 0 "'--

constituit 33281,4 mil. lei, iar datoria de stat m m -* I I I

externd a constituit 2506,1 mil. dolari SUA,

sau 44471,3 mil. lei. 30000

Ponderea datoriei de stat in PIB pentru anul 20000
20215 a constituit 32,1%. 10000
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

N Datoria de stat =-#=-Ponderea, % din PIB (scala din dreapta)

4 La momentul publicarii Buletinului ”Info Financiar” datele privind datoria de stat la situatia din 28 februarie
2022 inca nu erau publicate pe pagina oficiala a Ministrului Finantelor al RM www.mf.gov.md

5 Potrivit datelor BNS, PIB in anul 2021 a constituit 241,9 miliarde lei.
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Tabel 15. Evolutia principalilor indicatori macroeconomici, 2017 — 2021

2017 2018 2019 2020 2021
Conturi nationale:
PIB, mil.lei 178881 192509 210378 199734 241871
PIB real, in % fata de anul precedent 104,7 104,3 103,7 91,7 113,9
PIB, mil. USD 9674,4 11456,7 11970,2 11531,9 13679,2
Formarea bruta de capital, mil.lei 40745 49311 53330 47665 69335
Formarea bruta de capital, in % din PIB 22,8 25,6 25,3 23,9 28,7
Productia industriala:
Productia industriala, mil.lei 52718,5 56200,5 59333,1 59659,6
Productia industriala, in % fata de anul precedent 103,4 103,7 102,0 94,5 112,12
Productia agricola:
Productia agricold, mil. lei 34142 32637 34597 30061 46387
Productia agricol3, in % fati de anul precedent 1091 102,9 98,4 72,8 149,9
Activitatea investitionala:
Investitiile n active imobilizate, mil. lei 23498,3 27464,7 31253,2 30089,6 29628,0
Investitii in active imobilizate, in % fata de anul
precedent 103,5 112,9 110,2 96,9 104,8
Comertul exterior
Export, mil. USD 2425,0 2706,2 2779,2 2467,1 31444
Export, in % fata de anul precedent 118,6 111,6 102,7 88,8 127,5
Import, mil. USD 4831,3 5760,1 5842,5 5416,0 7176,6
Import, in % fata de anul precedent 120,2 119,2 1014 92,7 132,5
Export net, mil. USD -2406,3 -3053,9 -3063,3 -2948,9 -4032,2
Export net, in % din PIB 24,9 26,7 25,6 24,9 29,5
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2017 2018 2019 2020 2021

Bugetul public national:
Venituri 53377,6 57995,9 62949,2 62650,0 77373,1
Cheltuieli 54522,4 59608,9 65975,6 73269,8 82013,6
Deficit -1144,8 -1613,0 -3026,4 -10619,8 -4640,5
Deficit, in % din PIB 0,64 0,84 1,44 5,32 1,92

Datoria de stat:
Total datoria de stat, mil. lei 51660,3 52012,5 52494,3 67820,7 77752,7
Datoria de stat interna, mil. lei 22578,5 23058,6 23168,2 29235,6 332814
Datoria de stat externa, mil. lei 29081,8 28954,0 29326,1 38585,1 44471,3
Datoria de stat externa, mil. USD 1700,7 1689,0 1704,1 22414 2506,1
Datoria de stat in % din PIB 28,9 27,0 25,0 34,0 32,1

Venituri ale populatiei:

Castigul salarial mediu lunar al unui angajat in
economia nationala, lei 5697,1 6446,4 7356,1 8107,5 9115,9
in % fata de anul precedent 112,1 113,2 1141 110,2 112,4

Indicele castigului salarial real al unui salariat, in %

fata de anul precedent 105,2 109,9 108,9 106,2 106,9

Preturi:
IPC, in % fata de anul precedent 106,6 103,0 104,8 103,8 105,1

Sursa: datele oficiale ale Biroului National de Statistica (cu exceptia datelor privind Bugetul public national si Datoria de stat,
ce reprezinta datele oficiale ale Ministerului Finantelor al RM)

18




Evolutii pe pietele monetara, creditara si valutara®

Ratele dobanzilor la instrumentele de reglementare monetara

Potrivit datelor oficiale ale Bancii Nationale a
Moldovei, in sedinta din 15 martie 2022,
Comitetul executiv al BNM a decis
majorarea cu 2,0 puncte procentuale a
ratelor dobéanzilor la instrumentele de
politica monetara.

Astfel, rata de baza a BNM (aplicata la
principalele operatiuni de politicA monetara
pe termen scurt) a fost majorata pana la
nivelul de 12,50%. Ratele la depozitele si
creditele "overnight” au fost majorate pana la
nivelul de 10,50% si 14,50%, respectiv.

Tabel 16. Ratele dobanzilor BNM, %
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Ratele dobanzilor BNM, %

01.09.2014

01.02.2015

01.07.2015

Rata la depozitele ,,overnight”

01.12.2015
01.05.2016
01.10.2016
01.03.2017
01.08.2017
01.01.2018
01.06.2018
01.11.2018
01.04.2019
01.09.2019

===oRata la creditele ,,overnight”

01.02.2020
01.07.2020
01.12.2020

01.05.2021

01.10.2021
01.03.2022

Rata de baza

Data punerii in Rata la depozitele Rata de baza Rata la creditele
aplicare ,overnight” »overnight”
11.12.2019 2,5 55 8,5
04.03.2020 15 4,5 7,5
20.03.2020 0,25 3,25 6,25
06.08.2020 0,50 3,00 5,50
09.09.2020 0,25 2,75 5,25
06.11.2020 0,15 2,65 5,15
30.07.2021 1,15 3,65 6,15
03.09.2021 2,15 4,65 7,15
05.10.2021 3,50 5,50 7,50
03.12.2021 4,50 6,50 8,50
13.01.2022 6,50 8,50 10,50
15.02.2022 8,50 10,50 12,50
15.03.2022 10,50 12,50 14,50

Spre informare: Ratele dobénzilor la instrumentele de reglementare monetara sunt adoptate de
Comitetul executiv al BNM. BNM stabileste aceste rate tindnd cont de evolutiile pe piata monetara si
valutara, de situatia in economia nationald si de dinamica si tendintele proceselor inflationiste si
asteptarile prognozate ale indicatorilor macroeconomici. Stabilirea ratelor dobénzilor la instrumentele
de reglementare monetard are drept scop dirijarea conditiilor pe piata monetard, de credit si
valutara, in cadrul mecanismului de transmisie a politicii monetare.

6 Sursa: datele oficiale ale Bancii Nationale a Moldovei (www.bnm.md )
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Indicatori ai pietei monetare

Operatiuni de piata deschisa ale BNM

Pe parcursul lunii februarie 2022, pentru drenarea excesului de lichidate din sistem, BNM a derulat
pe piata deschisa licitatii de vanzare a certificatelor BNM cu scadenta de 14 zile. Soldul mediu zilnic
al operatiunilor de vanzare a Certificatelor BNM a fost de 3033,8 mil. lei, in scadere cu 1189,5 mil.
lei, sau cu 28,1%, comparativ cu luna ianuarie 2022. De asemenea, in perioada analizata, BNM a
livrat lichiditate Tn sectorul bancar prin operatiuni repo de cumparare a VMS in volum de 1270,0 mil.
lei la o rata medie a dobanzii de 8,86% pe un termen mediu de 14 zile.

Tabel 17. Operatiuni de politicd monetara ale BNM

Perioada Repo de cumparare a VMS Operatiuni de vanzare a Certificatelor BNM

Rata medie a Termenul Volumul, Rata medie Termenul Soldul mediu

dobanzii, % mediu, mil.lei nominala la mediu, zilnic, mil.lei

zile tranzactii, % zile

lanuarie 2021 2,65 14 6636,5
Februarie 2,65 14 5752,4
Martie 2,65 14 5983,6
Aprilie 2,90 14 26,0 2,65 14 52245
Mai 2,65 14 5403,0
lunie 2,65 14 5061,0
lulie 2,90 14 950,0 2,65 14 4104,4
August 3,90 14 - 3,65 14 3796,7
Septembrie 4,90 14 1,0 4,41 14 3250,2
Octombrie 4,90 14 150,0 5,40 14 3640,1
Noiembrie 5,75 - - 5,50 14 2914.6
Decembrie 6,13 14 260,0 6,40 14 2605,1
lanuarie 2022 8,75 - - 7,06 14 4223,3
Februarie 8,86 14 1270,0 9,45 14 3033,8

in luna februarie 2022 bancile au continuat s& utilizeze facilitatea de depozite overnight acordaté de
BNM. Soldul mediu zilnic al depozitelor overnight a constituit 462,1 mil. lei.

Tabel 18. Facilitatile permanente acordate bancilor de catre BNM

Perioada Credite overnight Depozite overnight

Rata dobanzii, % Soldul mediu zilnic, Rata dobanzii, % Soldul mediu zilnic,

mil.lei mil.lei

lanuarie 2021 5,15 - 0,15 347,8
Februarie 5,15 - 0,15 201,0
Martie 5,15 - 0,15 175,2
Aprilie 5,15 15,7 0,15 233,6
Mai 5,15 - 0,15 169,5
lunie 5,15 11,7 0,15 178,0
lulie 5,15/6,15 40,0 0,15/1,15 93,9
August 6,15 - 1,15 112,3
Septembrie 6,15/7,15 - 1,15/2,15 288,6
Octombrie 7,15/7,50 4,8 2,15/3,50 300,3
Noiembrie 7,50 - 3,50 283,3
Decembrie 7,50/8,50 3,9 3,50/4,50 2474
lanuarie 2022 8,50/10,50 4,8 4,50/6,50 343,4
Februarie 10,50/12,50 28,2 6,50/8,50 462,1

20




Spre informare: BNM utilizeaza drept instrument principal al politicii monetare operatiunile de piata
deschisa. Aceste operatiuni au drept scop echilibrarea cererii si ofertei pe piata monetara si permit
bancii centrale sa influenteze nivelul ratelor dobénzilor pe termen scurt pe piata monetars
interbancara. Certificatele BNM sunt instrumentul de baza utilizat de BNM pentru sterilizarea
lichiditétii excesive din sistem, care este predestinat pentru atingerea obiectivului principal de politica
monetard. Operatiunile repo de cumpdarare a valorilor mobiliare de stat — reprezintd tranzactii
reversibile, destinate injectarii de lichiditate.

Piata primara a valorilor mobiliare de stat (VMS)

In perioada analizatd Ministerul Finantelor a propus spre plasare pe piata primara a valorilor

mobiliare de stat Bonuri de trezorerie cu
termene de 3, 6 si 12 luni, Obligatiuni de stat cu
dobanda flotantd cu maturitatea de 2 ani, si

Rata medie a dobanzii la VMS cu scadentapéanala 1an, %

Obligatiuni de stat cu dobanda fixa cu 26
maturitatea de 2, 3 si 5 ani, in suma totala de ii
2595,0 mil. lei. Cererea participantilor la licitatii 20
a constituit 1947,0 mil. lei. Volumul VMS 18
emise in luna februarie 2022 a insumat 16
1718,0 mil. lei. 1a
12 10,95
In februarie 2022 rata medie nominaldi a 10
dobanzii la VMS cu termen pana la 1 an a 2
continuat trendul ascendent din perioada 2
anterioara, majorandu-se cu 1,09 puncte Sdsssgsodgoossggdggassgsss
procentuale fatd de nivelul din luna anterioara SN ddardnodagddsdaany
a s . . 00 ~“90 0009+ 00=00909 909000 o o -
pana la nivelul de 10,95%. Fata de luna S gggssg 5855555558 g ¢
februarie 2021, aceasta a crescut cu 6,04
puncte procentuale.
Tabel 19. Ratele medii ale dobénzii la VMS emise pe piata primara, %
VMS cu termen Bonuri de trezorerie Obligatiuni de stat
panala1an
91 zile 182 zile | 364 zile lan [ 2ani | 3 ani S5ani | 7ani
Rata] Ratd] Ratd] Ratd Ratd] Ratd] Ratd] Ratd| Rata] Ratd| Rata Ratq] Ratd
nominala a| efectiva alnominald a| efectivd 8 nominald efectiva anominala a| efectiva al efectiva al efectiva a| efectiva a | efectiva g efectiva a|
dobanzii dobanzii dobanzii dobanzii a dobanzii dobanzii dobanzii dobanzi|i dobanzii dobanzii dobanziif dobanzii
dobanzii
lanuarie 2021 4,90 4,94 3,37 3,42 4,92 4,98 5,48 5,48 5,53 5,94 6,19
Februarie 4,91 4,94 3,33 3,37 4,93 4,99 5,49 5,49 5,54 5,94 6,19
Martie 5,01 5,04 3,35 3,39 4,93 4,99 5,49 5,49 5,66 5,94 6,19
Aprilie 4,88 4,92 3,36 3,40 4,93 4,99 5,52 5,52 5,59 5,94 6,19 6,61
Mai 4,95 4,98 3,36 3,40 4,96 5,02 5,54 5,54 5,54 5,94 6,19
lunie 5,07 5,10 3,36 3,40 4,99 5,06 557 557 5,53 5,94 6,19
lulie 5,09 5,12 3,36 3,40 5,04 5,10 5,61 5,61 5,56 5,94 6,19 6,60
August 5,18 5,21 3,36 3,40 5,17 5,23 5,66 5,66 5,61 5,94 6,19
Septembrie 5,44 5,49 3,78 3,83 5,40 5,47 5,84 5,84 5,81 6,19 6,30
Octombrie 6,39 6,49 5,62 5,74 6,36 6,46 6,68 6,68 5,94 6,19 6,29 7,12
Noiembrie 7,60 7,72 7,00 7,18 7,75 7,90 7,90 7,90 6,25 7,12 7,64
Decembrie 8,99 9,16 8,44 8,71 9,16 9,37 9,05 9,05 7,06 7,12 7,64
lanuarie 2022 9,86 | 10,01 8,94 9,25 991 | 10,16 | 10,03 | 10,03 8,06 7,12 7,64 | 10,25
Februarie 10,95 | 11,13 9,03 934 | 11,06 | 11,37 | 11,19 | 11,19 10,52 9,20
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Spre informare: Valorile mobiliare de stat reprezintd o componenta importantd pentru gestionarea
datoriei de stat. Totodata, valorile mobiliare de stat sunt un instrument financiar lichid si eficient.
Volumul datoriei de stat, inclusiv volumul total al valorilor mobiliare de stat care vor fi emise pe
parcursul anului bugetar, este stabilit in Legea bugetului de stat pe anul respectiv.

In conformitate cu prevederile Legii nr. 419-XVI din 22 decembrie 2006 cu privire la datoria
sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, Ministerul Finantelor administreaz& datoria
de stat si garantiile de stat. Vdnzarea valorilor mobiliare de stat este desfasuratd de cétre Banca
Nationald a Moldovei in calitate de agent fiscal al statului. Piata valorilor mobiliare de stat in
Republica Moldova este o piata extrabursiera, organizatd prin intermediul bancilor-Dealeri primari.
Clientii Dealerilor primari pot fi persoane fizice si juridice, rezidente sau nerezidente. Sistemul de
Dealeri primari asigura activitatea pietei secundare a VMS.

Piata valutara

Rulajul tranzactiilor pe piata valutara fara numerar in februarie 2022 a constituit echivalentul
a 1256,5 mil. dolari SUA, fiind in crestere cu 24,5% (sau cu 247,0 mil. dolari SUA) fata de
nivelul din luna anterioara, si de 2,2 ori in crestere fata de nivelul inregistrat in februarie 2021.
Tranzactiile efectuate cu dolari SUA au insumat echivalentul a 743,0 mil. dolari SUA sau 59,1% din
total, tranzactiile cu euro — 467,3 mil. dolari SUA, reprezentand 37,2% din total, tranzactiile Tn lei
romanesti — echivalentul a 18,9 mil. dolari SUA, sau 1,5% din total. Tn structura rulajului total
cumpararile de valuta straina contra MDL au constituit echivalentul a 573,6 mil. dolari SUA (sau
45,7% din total), iar vanzarile — 682,9 mil. dolari SUA (sau 54,3% din total). Cele mai multe tranzactii
(78,0%) au fost efectuate pe piata intrabancara, rulajul total al acestor tranzactii constituind
echivalentul a 979,7 mil. dolari SUA.

Volumul tranzactiilor efectuate pe piata valutara in numerar a crescut cu 12,4 mil. dolari SUA,
sau cu 3,7%, fata de luna anterioara, constituind in februarie 2022 echivalentul a 347,6 mil.
dolari SUA. Din volumul total al tranzactiilor, cumpararile au reprezentat 66,3%, sau echivalentul a
230,5 mil. dolari SUA. Cele mai multe tranzactii (71,6% din total) au fost efectuate cu euro —
echivalentul a 248,7 mil. dolari SUA, fiind urmate de tranzactiile in dolari — 55,3 mil. dolari SUA
(15,9% din total) si cele in lei roméanesti — 1,8% din total sau echivalentul a 6,4 mil. dolari SUA.

Tabel 20. Evolutia operatiunilor pe piata valutara

Perioada Piata valutara fara numerar Piata valutara in numerar
Volumul tranzactiilor Volumul operatiunilor (echivalentul in mil. USD)

(echivalentul in mil. USD) cumparari vanzari total
lanuarie 2021 617,4 229,2 65,8 295,0
Februarie 580,3 240,8 65,5 306,3
Martie 686,2 252,5 69,6 322,1
Aprilie 693,4 280,1 66,7 346,8
Mai 737,4 289,0 88,4 377,4
lunie 783,8 333,2 99,1 432,3
lulie 1045,8 356,7 106,8 463,5
August 897,4 352,4 131,5 483,3
Septembrie 1136,7 349,3 126,3 475,6
Octombrie 1065,4 266,5 132,6 399,1
Noiembrie 1311,7 229,7 144,2 373,9
Decembrie 1179,3 300,3 116,3 416,6
lanuarie 2022 1009,5 237,3 97,9 335,2
Februarie 1256,5 230,5 117,1 347,6
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Oferta neta de valuta de la persoanele fizice a scazut in luna februarie 2022 cu 41,9 mil. dolari SUA,
sau cu 29,2%, in raport cu luna anterioaré, constituind 101,4 mil. dolari SUA. Tn acelasi timp, cererea
netd de valutd din partea agentilor economici a scazut cu 20,9%, sau cu 58,8 mil. dolari SUA,
constituind 223,1 mil. dolari SUA. in aceste conditii, gradul de acoperire a cererii nete de valuta
din partea agentilor economici prin oferta neta de valuta de la persoanele fizice in februarie
2022 a constituit 45,4%, fiind cu 5,4 puncte procentuale in scadere fata de luna anterioara.

in aceste conditii, in februarie 2022 Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata valutara
interbancara prin vanzari nete de valuta in volum de 95,0 milioane dolari SUA (volum calculat
potrivit datei valutei).

Spre informare: Rulajul pietei valutare cuprinde totalitatea tranzactiilor de schimb valutar, cu
exceptia celor efectuate de catre Banca Nationald a Moldovei, care au avut loc pe cele mai diferite
segmente ale pietei. Printre segmentele piefei monitorizate in particular se numérd piata
interbancara (tranzactiile de schimb valutar efectuate intre bancile comerciale autorizate) si piata
intrabancara (tranzactiile de schimb valutar efectuate intre banci si clientii acestora); piata
operatiunilor la vedere (cu decontérile ce se efectueaza cel tarziu timp de doua zile bancare) si piata
operatiunilor la termen (cu decontérile ce se efectueaza de regula peste perioade fixe cum ar fi: una,
doua sdptdméni, o luna sau mai mult). In timp ce cursul valutar reprezintéd echilibrul dinamic al

cererii si ofertei de valuta in cadrul pietei, rulajul denoté activitatea generala a participantilor pietei
valutare.

Evolutia cursului de schimb

In februarie 2022, cursul oficial mediu lunar al
leului moldovenesc in raport cu dolarul SUA
s-a depreciat cu 0,7% fatd de luna anterioara, ,,,
pana la 17,9595 lei moldovenesti pentru 1 20 A AP,
dolar SUA. ' "-1{ & ‘*‘“L o
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dolarul SUA si fata de euro

In raport cu euro, cursul oficial mediu lunar s-a
depreciat cu 0,2%, constituind 20,3525 lei
moldovenesti pentru 1 euro.
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Cursul de schimb mediu lunar al monedei nationale fata de

20,3525
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14,0 17,9595
Fata de luna februarie 2022 leul s-a depreciat
cu 2,9% in raport cu dolarul SUA, dar s-a ML 88 ENNNRYEYY Y3888 EARN
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apreciat cu 3,6% in raport cu euro. 2 EgfEgReEgeEgfeg®EGgREGD
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Tabel 21. Cursul de schimb
Perioada Curs oficial de schimb MDL / USD Curs oficial de schimb MDL / EUR
la sfarsitul mediu modificare (%) fata de la sfarsitul mediu modificare (%) fata de
perioadei perioadei
sfarsitul | luna similara sfarsitul luna
anului a anului anului similara a
precedent precedent precedent anului
precedent
lanuarie 2021 17,2992 17,2916 0,5 -0,7 20,9355 21,0747 -0,9 8,8
Februarie 17,4546 17,4505 1,4 -1,0 21,3426 21,1158 1,0 9,7
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Perioada Curs oficial de schimb MDL / USD Curs oficial de schimb MDL / EUR
la sfarsitul mediu modificare (%) fata de la sféarsitul mediu modificare (%) fata de
perioadei perioade

sfarsitul | luna similara sfarsitul luna
anului a anului anului similara a
precedent precedent precedent anului
precedent
Martie 18,0081 17,7311 4,6 0,1 21,1281 21,1470 0,0 8,0
Aprilie 17,7992 17,9600 3,4 -1,1 21,5735 21,4291 2,1 8,6
Mai 17,6140 17,7430 2,3 -0,3 21,4467 21,5321 1,5 11,1
lunie 17,9755 17,7808 4,4 2,6 21,3989 21,4460 1,3 10,0
lulie 17,9234 18,0233 4,1 5,5 21,2832 21,3129 0,7 9,2
August 17,6992 17,7357 2,8 6,5 20,7896 20,8747 -1,6 6,0
Septembrie 17,6627 17,6484 2,6 5,8 20,5955 20,7966 -2,5 5,8
Octombrie 17,5164 17,4598 1,8 2,8 20,3287 20,2396 -3,8 1,3
Noiembrie 17,7314 17,6036 3,0 2,6 20,0224 20,1017 -5,2 -0,9
Decembrie 17,7452 17,7378 3,1 2,8 20,0938 20,0571 -4,9 -4,4
lanuarie 2022 17,9287 17,9367 1,0 3,7 19,9609 20,3094 -0,7 -3,6
Februarie 18,1822 17,9595 2,5 29 20,3369 20,3525 1,2 -3,6

La 28 februarie 2022 cursul oficial de schimb al

Tabel 22. Activele oficiale de rezerva

leului moldovenesc fatd de dolarul SUA a constituit Perioada " usb Modifica;(e (%)Ifaté :19
18,1822 lei pentru 1 dolar SUA, inregistrand fats de (milioane) s ar?gr“ecae':j“e::
inceputul anului o depreciere de 2,5%. Cursul oficial | januarie 2021 3763.8 05
de schimb al leului moldovenesc fatd de euro a | Februarie 3763,9 -0,5
constituit 20,3369 lei pentru 1 euro, rezultdind o | Martie 3707,7 -2,0
depreciere de 1,2%. Aprilie 3750,8 -0,9
Mai 3783,2 -0,0
La situatia din 28 februarie 2022 soldul activelor | lunie 3774,4 -0,2
oficiale de rezerva (detinute in conturile BNM) a | lulie 3763,5 -0,5
constituit 3680,5 mil. dolari SUA, fiind in guggst = gggfé 2%
. . o eptembrie ) )

defcre$tere cuA221,f1 mil. dolari SUA, sau cu 5,7{0, Octombrie 40483 7.0
fatd de soldul inregistrat la 31 decembrie 2021, in Noiembrie 37814 20,06
special in contextul interventilor nete pe piata Decembrie 3901,9 3,1
valutara interna sub forma de vanzari de valuta. lanuarie 2022 3784,4 -3,0
Februarie 3680,5 -5,7

Tabel 23. Cursul de schimb, 2017-2021

2017 2018 2019 2020 2021

Cursul de schimb mediu, MDL/USD 18,4902 16,8031 17,5751 17,3201 17,6816
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada, MDL/USD 17,1002 17,1427 17,2093 17,2146 17,7452
Cursul de schimb mediu, MDL/EUR 20,8282 19,8442 19,6741 19,7436 20,9255
Cursul de schimb, la sfarsit de perioada, MDL/EUR 20,4099 195212 19,2605 21,1266 20,0938
Cursul de schimb mediu, MDL/RON 4,5599 4,2641 4,1468 4,0811 4,2530
Cursul de schimb, la sfarsit de perioadd, MDL/RON 4,3889 4,2001 4,0305 4,3340 4,0598
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Piata creditelor

In luna februarie 2022 volumul total al creditelor noi acordate a crescut cu 42,6% fatd de luna
anterioara. Totodatd, fatd de luna februarie 2021, volumul total al creditelor noi acordate a
crescut cu 50,5%. Rata medie a dobénzii la creditele noi acordate a crescut atét fata de luna
anterioara, cét si fata de luna februarie 2021.

in total au fost acordate credite noi in volum de 4023,8 mil. lei: credite in moneda nationala — in
volum de 3001,9 mil. lei (cu 38,8% mai mult fatd de luna anterioard), credite in valuta stréina — in
volum ce reprezinta echivalentul a 959,2 mil. lei (cu 44,5% mai mult fatd de luna anterioara) si
credite atasate le cursul valutei — in volum de 62,6 mil. lei (de 2,9 ori mai mult fatd de luna

anterioara).

Rata medie de dobanda la creditele noi

Ratele dobanzilor la creditele noi acordate de sistemul

acordate in lei moldovenesti a constituit 10,00 bancar, %
9,21% in februarie 2022, in crestere cu 0,12 ' 9,21
puncte procentuale fatd de luna anterioard si %
cu 1,81 puncte procentuale comparativ cu 8,00 7,40
luna februarie 2021. 7,00
Rata medie de dobanda la creditele noi 6,00
acordate in valuta straina a constituit 5, ,,, A
4,13%, fiind in scadere cu 0,08 puncte e-w’ o I TS W
procentuale fatda de nivelul din luna "% 413 R 395
anterioara. Aceasta, insa, nu s-a modificat 3,00
. . feb.21 apr.21 jiun.21 aug.21 oct.21 dec.21 feb.22
comparativ cu luna februarie 2021.
Rata medie de doband3i Ila creditele noi credite noi acordate in moneda nationala
acordate atasate la cursul valutei a credite noi acordate in valuta straina
constituit 3 950/'0 in scadere cu 0.53 puncte — » - credite noi acordate atasate la cursul valutar
procentuale fatéd de luna anterioard si cu
0,46 puncte procentuale comparativ cu luna februarie 2021.
Tabel 24. Volumul creditelor noi acordate
Credite noi acordate in lei Credite noi acordate in Credite noi acordate Total
moldovenesti valuta straina atasate la cursul valutei credite noi
acordate
Volum Rata medie Volum Rata medie Volum Rata medie Volum
(mil.lei) (%) (mil.lei) (%) (mil.lei) (%) (mil. lei)
lanuarie 2021 1392,8 7,68 650,3 4,10 70,5 4,11 2113,6
Februarie 1981,1 7,40 652,8 4,13 39,3 4,41 2673,2
Martie 2539,7 7,23 921,0 4,15 52,2 4,45 3512,9
Aprilie 2768,0 7,05 831,8 3,99 46,3 5,13 3646,1
Mai 2479,5 6,81 730,5 4,04 98,7 4,39 3308,7
lunie 2927,7 6,79 986,6 4,10 72,7 3,94 3987,0
lulie 3237,3 6,88 1118,6 3,90 59,5 3,82 4415,3
August 2798,8 6,78 1190,0 3,89 27,7 4,44 4025,6
Septembrie 3270,5 6,84 1169,6 4,06 41,4 4,17 4481,5
Octombrie 3105,9 7,92 1130,3 4,10 44,3 4,09 4280,5
Noiembrie 2625,3 8,54 1173,7 4,04 55,5 4,14 3854,6
Decembrie 3458,0 8,84 1148,9 3,93 95,0 4,21 4701,9
lanuarie 2022 2162,6 9,09 637,9 4,21 21,7 4,48 2822,2
Februarie 3001,9 9,21 959,2 4,13 62,6 3,95 4023,8

Cele mai multe credite noi acordate in moneda nationala au fost creditele pe termene de la 2 pana
la 5 ani. Ponderea acestor credite din total credite noi acordate in moneda nationala a constituit
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47,2% (rata medie a dobanzii la aceste credite a fost de 9,66%, in scadere cu 0,08 puncte
procentuale fata de luna anterioara). De asemenea, cele mai solicitate credite acordate in valuta au
fost creditele pe termene de la 2 pana la 5 ani, ponderea carora a constituit 69,7% din total credite
noi acordate in valuta straina (rata medie a dobanzii la aceste credite a constituit 4,23%). Din
volumul total al creditelor noi acordate atasate la cursul valutei cele mai solicitate au fost creditele pe
termene de peste 5 ani, cu o pondere de 58,1%, acordate la o rata medie a dobanzii de 4,05%.

In diviziune pe beneficiari, 59,8% din total credite acordate in lei moldovenesti, 99,8% din total
credite in valuta straind si 47,6% din total credite noi acordate atasate la cursul valutei au fost
creditele acordate persoanelor juridice. In luna februarie 2022 persoanelor juridice le-au fost
acordate credite in moneda nationalé la o ratd medie de 8,74% (fatd de 8,45% in luna anterioara),
credite in valuta straina la o ratd medie de 4,13% (fatd de 4,21% in luna anterioara) si credite noi
acordate atasate la cursul valutei la o ratd medie de 3,47% (fata de 4,80% in luna anterioara).

Rata medie a dobanzii la creditele noi in moneda nationala acordate persoanelor fizice a constituit
9,78% in luna februarie 2022, fiind la acelasi nivel fata de luna anterioara.

La 28 februarie 2022 soldul creditelor pe sectorul bancar (conform rapoartelor prudentiale), a
constituit 56936,1 mil. lei, fiind in cregtere cu 576,9 mil. lei sau cu 1,0% fata de situatia din 31
decembrie 2021. Soldul creditelor in moneda nationala a insumat 42126,8 mil. lei, sau 74,0% din
soldul total, si s-a majorat cu 708,1 mil. lei, sau cu 1,7%. In acelasi timp, soldul creditelor in valuta
strdind, ce a constituit echivalentul a 14809,3 mil. lei, a scazut cu 131,2 mil. lei (sau cu 0,9%).
Soldul creditelor acordate persoanelor fizice a constituit 23353,6 mil. lei, si a crescut cu 503,3 mil.
lei (sau cu 2,2%). Soldul creditelor acordate persoanelor juridice s-a majorat cu 73,6 mil. lei (sau
cu 0,2%), constituind 33582,5 mil. lei (sau 59,0% din soldul total de credite).

Piata depozitelor

in februarie 2022 volumul depozitelor noi atrase a scdzut cu 16,1% fata de luna anterioara, in
special, in contextul diminuarii cu 27,3% a volumului depozitelor noi atrase in valuta. Fata de
luna februarie 2021 volumul depozitelor

noi atrase a scazut cu 2,1% Rata medie a Ratele dobanzilor la depozitele noi atrase in sistemul bancar, %

dobanzii la depozitele noi atrase in lei a °°°

fost in crestere atdt fatda de Iuna 500
anterioard, cat si fata de luna februarie ,,, 331

2021.

3,00
Volumul total al depozitelor noi atrase la 500
termen in luna februarie 2022 a constituit

0,60
2186,8 mil. lei, din care 63,4% le reprezinta “° -

depozitele in moneda nationala, sau 1386,7 o000
mil. lei. Volumul depozitelor noi atrase in
valuta straina a Tnsumat 800,0 mil. lei, sau
36,6% din volumul total al depozitelor noi
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Rata medie a dobanzii la depozitele noi
atrase in moneda nationala a constituit 4,98% in luna februarie 2022, fiind in crestere cu 0,11
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puncte procentuale fatd de luna anterioara si cu 1,17 puncte procentuale fatd de luna februarie
2021.

Rata medie a dobanzii la depozitele in valuta straina a constituit 0,37%, fiind la nivel similar
comparativ cu nivelul inregistrat in luna anterioara si cu 0,23 puncte procentuale in scadere fata de
luna februarie 2021.

Tabel 25. Volumul depozitelor noi atrase la termen

Depozite noi atrase in lei Depozite noi atrase Tn valuta straina Total depozite noi
moldovenesti atrase
Volum Rata medie (%) Volum (mil.lei) Rata medie Volum
(mil.lei) (%) (mil. lei)
lanuarie 2021 1501,4 3,44 797,4 0,60 2298,8
Februarie 1462,0 3,81 772,5 0,60 2234,5
Martie 1451,0 3,49 810,6 0,55 2261,6
Aprilie 1378,9 3,53 643,5 0,61 2022,4
Mai 1402,9 3,11 643,5 0,45 2046,4
lunie 1490,2 3,18 740,6 0,50 2230,8
lulie 1504,6 3,15 1027,6 0,49 2532,2
August 1515,8 3,13 1099,0 0,44 2614,8
Septembrie 1742,8 3,19 1061,3 0,36 2804,1
Octombrie 1676,1 3,38 820,3 0,37 2496,4
Noiembrie 1906,4 3,92 950,4 0,38 2856,8
Decembrie 2063,3 4,13 934,5 0,39 2997,8
lanuarie 2022 1507,0 4,87 1100,6 0,37 2607,6
Februarie 1386,7 4,98 800,0 0,37 2186,8

in diviziune pe termene, cele mai atractive dintre depozitele in moneda nationala au fost depozitele
cu termen de la 6 pana la 12 luni, acestea constituind 48,5% din volumul total de depozite noi atrase
in lei. Rata medie la aceste depozite a constituit 6,14% fata de 5,78% in luna anterioara. Totodata,
cele mai atractive dintre depozitele in valuta straina au fost depozitele cu termen de la 2 pana la 5
ani, care au constituit 31,4% din volumul total de depozite noi atrase in valuta. Rata medie la aceste
depozite a constituit 0,40% fata de 0,42% in luna anterioara.

in februarie 2022, depozitele la termen In moneda nationald atrase de la persoanele fizice au
constituit 68,5% din total depozite atrase la termen in lei. Aceste depozite au fost atrase la o rata
medie de 5,87% fata de nivelul de 5,45% din luna anterioara. Rata medie la depozitele Th moneda
nationald atrase de la persoanele juridice a constituit 3,04%, fatd de nivelul de 2,85% din luna
anterioara.

In luna februarie 2022 marja bancard la operatiunile in moneda nationald a constituit 4,23
puncte procentuale, in crestere usoara, cu 0,01 puncte procentuale, fata de luna anterioara. Marja
bancara la operatiunile in valutd strdina a constituit 3,76 puncte procentuale, in scadere cu
0,08 puncte procentuale.

Soldul depozitelor din sectorul bancar (conform rapoartelor prudentiale), la 28 februarie 2022,
a constituit 87891,7 mil. lei, fiind in scadere cu 2190,2 mil lei (sau cu 2,4%) comparativ cu
situatia din 31 decembrie 2021, in special, in contextul diminuarii depozitelor in moneda nationala
a persoanelor juridice. Depozitele in moneda nationala au constituit 48758,4 mil. lei (sau 55,5% din
total) si au scazut cu 2937,2 mil. lei, sau cu 5,7%. Soldul depunerilor in valuta straina (exprimate in
MDL) s-a majorat cu 747,0 mil. lei, sau cu 1,9%, constituind 39133,4 mil. lei (sau 44,5% din total).
Depozitele persoanelor fizice au reprezentat 62,7% din total, sau 55145,8 mil. lei. Acestea au
scazut cu 772,6 mil. lei, sau cu 1,4%. Depozitele persoanelor juridice au reprezentat 37,3% din
total, sau 32745,9 mil. lei. Acestea s-au diminuat cu 1417,6 mil. lei, sau cu 4,1%, comparativ cu
situatia din 31 decembrie 2021.
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IV. Situatia in sectorul bancar’

La 28 februarie 2022 activele totale pe sectorul bancar au constituit 118465,5 mil. lei, fiind Tn
scadere fata de 31 decembrie 2021 cu 68,7 mil. lei sau cu 0,1%.

Fondurile proprii de nivel 1 de bazd* au insumat 14887,2 mil. lei la 28 februarie 2022 si s-au
majorat fatd de 31 decembrie 2021 cu 1,0%, sau cu 147,1 mil. lei. Cota investitiilor straine in
capitalul social al bancilor a constituit 88,4% in luna februarie 2022, cu 1,8 puncte procentuale
mai mare fatd de nivelul inregistrat in decembrie 2021.

Portofoliul de credite brut a crescut cu 576,9 mil. lei sau cu 1,0% fatéd de 31 decembrie 2021,
constituind 56936,1 mil. lei la 28 februarie 2022. Ponderea creditelor neperformante in total
credite a atestat un nivel de 6,6% in luna februarie 2022, in crestere cu 0,5 puncte procentuale fata
de nivelul Tnregistrat in decembrie 2021.

Rentabilitatea activelor (ROA) si rentabilitatea capitalului (ROE) au inregistrat in februarie 2022
valori de 2,6% si 15,0%, fata de 2,0% si 12,3%, valori inregistrate respectiv, la finele anului 2021.
Indicatorul lichiditatii pe termen lung pe sector (principiul | al lichiditatii) (active cu termenul de
rambursare mai mare de doi ani/resurse financiare cu termenul potential de retragere mai mare de
doi ani £ 1) a constituit 0,7 la 28 februarie 2022.

Profitul aferent exercitiului in primele 2 luni ale anului 2022 pe sectorul bancar a constituit
496,2 mil. lei, in crestere cu 236,7 mil. lei, sau de 1,9 ori, fata de profitul de 259,5 mil. lei inregistrat
in perioada similara din anul 2021.

Tabel 26. Principalii indicatori pe sectorul bancar

Indicatorul financiar Unitate de La 28.02.2022 La 31.12.2021 Modificare
masura 28.02.2022 fata
de 31.12.2021, %

Capital
Fonduri proprii de nivel 1 de baza* mil. lei 14887,2 14740,1 1,0
Fonduri proprii totale* mil. lei 15302,6 15158,4 1,0
Cuantumul total al expunerii la risc mil. lei 59710,9 58594,7 1,9
Rata fondurilor proprii totale (= 10%)** % 25,6 25,9
Cota investitiilor straine in capitalul social al % 88,4 86,6
bancilor
Fonduri proprii ale 5 banci care au cele mai mari % 81,1 81,9
fonduri proprii/ Fonduri proprii totale
Active
Soldul datoriei la credite (suma de baza) mil. lei 56936,1 56359,2 1,0
Suma datoriei la credite neperformante (suma de mil. lei 37719 3460,5 9,0
baza)
Soldul datoriei la credite neperformante (suma de % 6,6 6,1
baza)/ soldul datoriei la credite (suma de baza)
Soldul datoriei la credite neperformante net / % 9,7 8,1
Fonduri proprii totale!
Valoarea medie lunara a activelor generatoare de % 97,4 83,5
dobéanda / Valoarea medie lunara a activelor 2
Active ale 5 banci care au cele mai mari active / % 84,1 84,5
Total active
Total active pe sistemul bancar / PIB 3 % 49,0 57,4

7 Sursa: Banca Nationald a Moldovei

28




Indicatorul financiar Unitate de La 28.02.2022 La 31.12.2021 Modificare
masura 28.02.2022 fata
de 31.12.2021, %
Performanta
Rentabilitatea activelor (ROA) 4 % 2,6 2,0
Rentabilitatea capitalului (ROE) ® % 15,0 12,3
Venitul net aferent dobanzilor / Total venit % 49,5 43,0
Marja netd a dobanzii (MJDnet) & % 5,0 4,1
Indicele eficientei (lef) % 148,4 1424
Lichiditate
Principiu |- lichiditatea pe termen lung (1) 8 0,7 0,7
Principiu II- lichiditatea curenta (220%)® % 48,5
Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de % 62,7 62,1
baza) / soldul depozitelor (suma de baza)
Soldul depozitelor persoanelor juridice cu % 37,1 37,8
exceptia bancilor (suma de baza)/ soldul
depozitelor (suma de baza)
Soldul depozitelor in valuta (suma de baza) / % 445 42,6
soldul depozitelor (suma de baza)
Date generale
Numarul institutiilor financiare 11 11
Numarul total de subdiviziuni ale bancilor 630 636
Numarul angajatilor in sectorul bancar 8244 8282

* Tn conformitate cu prevederile pct. 12 din Hotararea Comitetului Executiv al BNM nr.109 din 24.05.2018, incepand cu 30.07.2018
termenul "Capitalul normativ total” si "CNT” se inlocuieste cu "Fonduri proprii”, iar "Capitalul de gradul I” se inlocuieste cu "Fonduri
proprii de nivel 1 de baza’.

** Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza reprezinta fondurile proprii de nivel 1 de baza ale bancii exprimate ca procent din
cuantumul total al expunerii la risc;

Rata fondurilor proprii totale reprezinta fondurile proprii ale bancii exprimate ca procent din cuantumul total al expunerii la risc.
'Soldul datoriei la credite neperformante nete/Fonduri proprii reprezintd diferenta dintre soldul datoriei la credite
neperformante supuse clasificarii si suma reducerilor calculate pentru pierderi la credite neperformante impartit la valoarea
fondurilor proprii si inmultit la 100.

2 Valoarea medie lunara a activelor generatoare de dobanda / Valoarea medie lunara a activelor reprezintd: Valoarea medie
lunara a activelor generatoare de dobanda, care reprezinta suma de baza a tuturor activelor bancii (neluand in calcul dobanzile,
ajustarile de valoare si reducerile pentru pierderi din depreciere (pierderea de valoare) la activele respective) care genereaza
venituri din dobanzi, reflectate in bilanturile bancii pentru luna gestionara impartit la numarul de zile calendaristice din luna
gestionara impartité la valoarea medie lunard a activelor care se calculeazd ca suma a activelor din bilanturile zilnice ale bancii
(neluand in calcul ajustarile de valoare si reducerile pentru pierderi din depreciere (pierderea de valoare)) raportata la numarul de
zile calendaristice din luna gestionara si inmultita la 100.

3 PIB conform prognozei Ministerului Economiei.

4 Rentabilitatea activelor (ROA) reprezinta: profitul aferent exercitiului obtinut in perioada gestionara (Vnet) impartit la numarul de
luni raportate (N), Tnmultit la 12, Tmpartit la media activelor pentru perioada gestionara (Am) si fnmultit la 100
(ROA=((Vnet/Nx12)/Am)x100)). Media activelor pentru perioada gestionara se calculeaza prin sumarea activelor pentru fiecare luna
gestionara si impartirea acestei sume la numarul de luni raportate.

5 Rentabilitatea capitalului (ROE) reprezinta: profitul aferent exercitiului obtinut pentru perioada gestionara (Vnet) impartit la
numarul de luni raportate (N), inmultit la 12, Tmpartit la media capitalului pentru perioada gestionara (Cm) si Tnmultit la
100.(ROE=((Vnet/Nx12)/Cm)x100)).

5 Marja netd a dobéanzii (MJDnet) reprezinta: venitul net aferent dobanzilor (venituri din dobanzi minus cheltuieli cu dobanzile)
obtinut pentru perioada gestionara (Vnet af.d) impartit la numarul de luni raportate (N), inmultit la 12, impartit la media activelor
generatoare de dobanda pentru perioada gestionara (AGD) si inmultit la 100 (MJDnet=(Vnet af.d /Nx12)/AGD)x100)).

" Indicele eficientei (lef) reprezinta: venitul net aferent dobanzilor (Vnet af.d) plus venitul neaferent dobanzilor (Vneaf.d) impartit la
cheltuielile neaferente dobanzilor (Chneaf.d). (lef=(Vnet af.d+Vneaf.d):Chneaf.d)).

8 Principiul | - lichiditatea pe termen lung si principiul Il - lichiditatea curenta se calculeaza conform Regulamentului cu privire
la lichiditatea bancii din 08.08.1997, cu modificarile si completérile ulterioare.
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V. Evolutii si perspective ale economiei globale®

Consiliul executiv al Fondului Monetar International (FMI) s-a reunit pe 4 martie 2022 intr-o sedinta
de lucru in cadrul careia a fost discutat impactul economic al razboiului din Ucraina asupra
economiei globale si despre posibila asistenta financiara rapida pentru térile afectate.

Astfel conform comunicatului oficial al FMI (IME_Staff Statement on the Economic Impact of War in
Ukraine), razboiul din Ucraina are ca rezultat pierderi tragice de vieli si suferinte umane, precum si
pagube masive asupra infrastructurii din Ucraina. Ca urmare, au fost anuntate sancfiuni féara
precedent impotriva Rusiei.

Desi situafia rdméane extrem de instabild si perspectivele sunt supuse unei incertitudini
extraordinare, consecintele economice sunt deja foarte grave. Prelurile la energie si la marfuri,
inclusiv la gréu si alte cereale, au crescut, amplificand suplimentar presiunile inflationiste cauzate de
intreruperile 1a nivelul lanturilor de aprovizionare si pundnd presiune asupra revenirii economiei dupéa
pandemia de Covid-19. Socurile preturilor vor avea un impact la nivel mondial, in special asupra
populatiei vulnerabile pentru care alimentele si combustibilul reprezintd o proportie mai mare a
cheltuielilor. in conditiile in care conflictul ar escalada, prejudiciul economic ar putea fi si mai
devastator. Sanctiunile impotriva Rusiei vor avea, de asemenea, un impact substantial asupra
economiei globale si a pietelor financiare, cu efecte semnificative asupra mai multor {ari.

In multe tari, criza creeazé un soc negativ atat asupra inflatiei, cat si asupra activitétii economice, pe
fondul presiunilor deja ridicate ale preturilor. Autoritatile monetare vor trebui s& monitorizeze cu
atentie transmiterea impactului cresterii preturilor internationale asupra inflatiei interne, pentru a
calibra raspunsurile adecvate. Politica fiscald va trebui s& sprijine cele mai vulnerabile gospodairii,
pentru a ajuta la compensarea cresterii costurilor vietii. Aceasta crizd va crea compromisuri politice
complexe, complicdnd si mai mult peisajul politicilor, pe masuré ce economia mondialéa isi va reveni
din criza pandemica.

Térile care au legéaturi economice foarte strédnse cu Ucraina si Rusia sunt expuse unui risc deosebit
de penurie §i intreruperi in aprovizionare $i sunt cele mai afectate de fluxurile tot mai mari de
refugiati. Printre acestea trebuie de mentionatd Republica Moldova, care a solicitat extinderea si
ajustarea programului sdu actual sustinut de FMI pentru a ajuta la acoperirea costurilor crizei
actuale, personalul FMI fiind in discutii active cu autoritatile moldovenesti privind posibilele optiuni.

In acest context, potrivit ultimelor declaratii ale sefei Fondului Monetar International, Kristalina
Georgieva, FMI (IMF _chief: Ukraine war will not cause global recession, but weaker economies at
risk | Reuters) urmeazéa sa-si reducd prognoza de crestere a economiei globale pentru 2022 ca
urmare a razboiului din Ucraina si vede riscuri de recesiune intr-un numar tot mai mare de tari.
Astfel, economia mondiala va inregistra crestere in 2022, desi cu 0,5 puncte procentuale mai pufin
de 4,4% prognoza anticipata in raportul FMI din octombrie 20211. De mentionat, ca FMI urmeazé s&
isi actualizeze previziunile economice in aprilie curent, cdnd Fondul isi va tine reuniunile anuale de
primévara.

Totodata, potrivit estimarilor si previziunilor pentru téarile lumii ale Bancii Mondiale elaborate cu mai
bine de o luna inainte de inceperea invaziei Rusiei in Ucraina si publicate la 11 ianuarie 2022 in
raportul ,,Global Economic Prospects January 2022”, recuperarea economica globald va decelera
considerabil in perioada de prognoza 2022-2023 pe fondul crizei de COVID-19, al diminuérii de
cdtre guverne a politicilor economice de sustinere, dar si al blocajelor persistente in continuare in
lanturile de aprovizionare. Spre deosebire de economiile dezvoltate, productia in tarile cu economie

8 Conform informatiei publicate de institutiile financiare internationale si datelor statistice ale autoritatile
statelor mentionate
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de piatd emergenta si in curs de dezvoltare va rdméne substantial sub nivelurile inregistrate in
perioada pre-pandemica.

Astfel, potrivit expertilor Béncii Mondiale, perspectivele economice globale sunt umbrite de diverse
riscuri de agravare, inclusiv reinnoirea focarelor de COVID-19 din cauza Omicron sau a unor noi
posibile variante de virus, posibilitatea de-ancorérii asteptarilor inflationiste si presiunile financiare
intr-un context al unor niveluri record de datorii suverane. Chiar dacd unele tari vor opta pentru
restructurarea datoriilor, acest lucru va fi mai greu de realizat decét a fost in perioada anterioara. De
asemenea, schimbarile climatice ar putea creste volatilitatea preturilor marfurilor, crednd provocari
pentru aproape doud treimi dintre tarile cu economie de piatd emergenta si in curs de dezvoltare
care se bazeaza in mare mdsurd pe exporturi si in acest fel subliniazd necesitatea diversificarii
activelor. Tensiunile sociale se pot accentua ca urmare a cresterii inegalitétii intre t&ri si pe interior in
cadrul tarilor cauzate de pandemie. Avand in vedere spatiul de manevre politice limitat in tarile cu
economie de piatd emergentd si in curs de dezvoltare, aceste riscuri negative cresc probabilitatea
unei incetiniri economice rapide.

Aceste provocéri subliniaza importanta cooperérii la nivel global pentru consolidarea unei distributii
rapide gi echitabile a vaccinurilor, importanta mésurilor pro active pentru a spori sustenabilitatea
datoriilor suverane in tarile cele mai sérace, a necesitatii dublarii eforturilor in abordarea schimbarilor
climatice si a inegalitdtilor in interiorul té&rilor, cét si a accentudrii si stimularii politicilor
guvernamentale de sprijin pentru promovarea unei dezvoltari ecologice, durabile si incluzive si a
reformelor care largesc activitatea economicd pentru decuplarea acesteia de pietele de marfuri
internationale.

In acest context, expertii Bancii Mondiale prognozeaza c& dupéd o revenire a cresterii, care este
estimata la 5,6% in 2021, economia globald va decelera semnificativ in 2022 — péna la 4,1%,
urménd sa se diminueze in continuare péné la 3,2% in 2023.

Potrivit raportului, cresterea economica cumulativa in grupul tarilor cu economie dezvoltata care este
estimaté la 5,0% in 2021, va scddea pénd la 3,8% in 2022, si 2,3% in 2023. In cadrul acestui grup
de tari, cresterea economicd a zonei euro estimata la 5,2% in 2021, se va atenua pana la 4,2% in
2022 si 2,1% in 2023. De asemenea, economia SUA, care, conform estimarilor va inregistra o
crestere de 5,6% in 2021, se va modera treptat pana la 3,7% in 2022 si 2,6% in 2023. Totusi, in
pofida acestei incetiniri, ritmul prognozat al cresterii va fi suficient pentru a readuce in 2023
productia agregaté a grupului de tari cu economie dezvoltata la nivelurile si tendinfele inregistrate in
perioada de dinainte de pandemie, ceea ce va determina finalizarea fazei de recuperare ciclica. in
acest context, se preconizeaza o revenire solida a investitiilor, bazata pe cererea agregaté sustinuta
si pe conditii de finantare in general favorabile.

Cresterea cumulativd in cadrul grupului de tari cu economie de piatd emergentd si in curs de
dezvoltare care este estimata la 6,3% in 2021 se va diminua la 4,6% in 2022 si 4,4% in 2023. De
mentionat, ca economia Chinei estimata la 8,0% in 2021 se va atenua péané la 5,1% si 5,3% in 2022
si 2023, respectiv. Cresterea economicé in Rusia estimata la 4,3% in 2021 se va diminua la 2,4% in
2022 si in continuare pédné la 1,8% in 2023. Spre deosebire de economiile dezvoltate, se estimeaza
cd majoritatea tarilor din acest grup va inregistra o inrdutétire substantiala a productiei din cauza
pandemiei, cu traiectorii de crestere care nu sunt suficient de puternice pentru a readuce investitiile
sau productia la tendinfele pre-pandemice in orizontul de prognoza 2022-2023.

SUA

Conform celei de-a doua estimarii a Biroului de Analizd Economica al SUA (din 24 februarie 2022),

in anul 2021, economia SUA a crescut cu 5,7% fata de anul 2020 comparativ cu contractia de
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3,4% in anul 2020. in trimestrul 1V, 2021, PIB a crescut cu o ratd anuald de crestere de 7,0%
fatd de trimestrul anterior, comparativ cu cregsterea de 2,3% ca ratd anuald inregistrata in
trimestrul 111, 2021.

De mentionat, ca potrivit ultimei prognoze a expertilor Bancii Mondiale publicate in raportul din
ianuarie 2022, economia SUA urma sé& inregistreze o crestere de 5,6% in anul 2021, dupéa care s&
se modereze péna la 3,7% in 2022 si 2,6% in 2023.

Productia industrialad a inregistrat o crestere de 0,5% in februarie 2022 fatd de luna anterioara.
Productia din industria prelucratoare si in sectorul extractiv a crescut cu 1,2% si 0,1%, respectiv, iar
in sectorul de utilitati in sectorul extractiv a scazut cu 2,7%. Fata de luna februarie 2021 productia
industriala a crescut cu 7,5%.

Véanzarile din comertul cu améanuntul prestate in luna februarie 2022 au crescut cu 0,3% fata de luna
anterioara. Fata de luna februarie 2021 cifra de afaceri totala din comertul cu amanuntul prezinta o
crestere de 17,6%.

in luna ianuarie 2022 exporturile au scazut fatd de luna decembrie 2021 cu 3,9 mird. dolari SUA,
fnsumand 224,4 mird. dolari SUA, iar importurile au crescut cu 3,8 mird. dolari SUA, pana la 314,1
mird. dolari SUA. Tn acest context, deficitul din comertul exterior de bunuri si servicii a insumat 89,7
mird. dolari SUA, in crestere cu 7,7 mird. dolari SUA fata de nivelul din luna anterioara. Fata de luna
ianuarie 2021, exporturile au crescut cu 29,9 mird. dolari SUA, sau cu 15,4%, iar importurile — cu
54,4 mird. dolari SUA, sau cu 21,0%.

Preturile de consum in luna februarie 2022 au crescut cu 0,8% fatd de luna anterioara. Rata anuala
a inflatiei a constituit 7,9% in februarie 2022.

in februarie 2022 rata somajului a constituit 3,8%, In scadere cu 0,2 puncte procentuale fata de
nivelul din luna ianuarie 2022. Cu un an in urma rata somajului inregistra valoarea de 6,6%.

UE si zona euro

Potrivit estimarii din 8 martie 2022 a Eurostat, in anul 2021, PIB real atét in zona euro, cét si in
tarile EU27, a crescut fata de anul 2020 cu 5,3%.

In trimestrul IV 2021, produsul intern brut din zona euro a crescut cu 0,3% fatd de intervalul
precedent, dupd o crestere de 2,3% inregistrata in trimestrul Ill, 2021. Economia din tarile EU27 a
crescut cu 0,4% in ultimul trimestru al anului 2021, dupé o crestere de 2,2% inregistrata in trimestrul
11, 2021.

De mentionat cé&, potrivit prognozei expertilor Bdncii Mondiale publicate in raportul din ianuarie 2022,
economia zonei euro urma sa creasca cu 5,2% in anul 2021, urmand sa decelereze pana la 4,2% in
2022 si 2,1% in 2023. In anul 2020 produsul intern brut a sc&zut fatd de anul 2019 cu 6,4% in zona
euro si cu 6,2% in tarile EUZ27.

in luna ianuarie 2022 volumul productiei industriale nu s-a modificat comparativ cu luna anterioara in
in zona euro, insa a crescut cu 0,4% in tarile EU27. Fata de luna ianuarie 2021 volumul de productie
industriala a scazut cu 1,3% in zona euro, si a crescut cu 0,4% in tarile EU27.

Volumul lucrérilor de constructii in luna ianuarie 2022 a crescut cu 3,9% fata de luna anterioara atat
in zona euro, cat si in tarile EU27. Comparativ cu luna ianuarie 2021 activitatea de constructii a
crescut cu 4,1% n zona euro, si cu 4,8% in tarile EU27.
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Cifra de afaceri in comertul cu amanuntul a inregistrat in ianuarie 2022 o crestere cu 0,2% fata de
luna anterioara in zona euro si cu 0,6% - in tarile EU27. Fata de luna ianuarie 2021 vanzarile au
crescut cu 7,8% n zona euro si cu 8,3% in tarile EU27.

Primele estimari ale comertului exterior al zonei euro pentru ianuarie 2022 prezintd o crestere cu
18,9% fata de luna ianuarie 2021 a exporturilor, care au constituit 199,5 mird. euro. Importurile au
crescut cu 44,3%, constituind 226,7 mird. euro. In acest context, exportul net al zonei euro a
inregistrat Tn ianuarie 2022 un deficit de 27,2 mird. euro, comparativ cu surplusul de 10,7 mlrd. euro
fnregistrat in ianuarie 2021.

In ianuarie 2022 rata somaijului in zona euro a inregistrat un nivel de 6,8%, in scadere cu 0,2 puncte
procentuale fata de luna anterioara (7,0%), si cu 1,5 puncte procentuale fatd de nivelul din luna
ianuarie 2021 (8,3%). in tarile EU27 rata somajului a constituit 6,2% in ianuarie 2022, in scadere cu
0,1 puncte procentuale fata de luna anterioara (6,3%) si cu 1,3 puncte procentuale fata de nivelul din
ianuarie 2021 (7,5%).

Rata anuala a inflatiei in zona euro in luna februarie 2022 a constituit 5,9%, in crestere fata de
nivelul de 5,1% inregistrat in luna ianuarie 2022, si faté de nivelul de 0,9% in februarie 2021. Rata
anuala a inflatiei Tn tarile EU27 in luna februarie 2022 a constituit 6,2%, fata de nivelul de 5,6% din
luna ianuarie 2022 si fata de nivelul de 1,3% in februarie 2021.

In februarie 2022, cursul mediu lunar al monedei europene in raport cu dolarul SUA s-a apreciat cu
0,1% fata de nivelul din luna anterioara, constituind 0,882 EUR / per 1 USD (fata de 0,883 EUR / per
1 USD in ianuarie 2022).

Rata dobéanzii la operatiunile principale de refinantare si ratele dobénzilor la facilitatea de creditare
marginala si la facilitatea de depozit ale BCE au ramas nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25%
si, respectiv, —0,50%, stabilite la 18 septembrie 2019.

Romania

Potrivit datelor estimate ale Institutului National de Statistica din Roménia (din 15 februarie
2022), in anul 2021, produsul intern brut al Roméniei a crescut, comparativ cu anul 2020, cu
5,6%. In anul 2020, comparativ cu anul 2019, produsul intern brut a scazut cu 3,9%.

Produsul intern brut in trimestrul IV 2021 a fost mai mic cu 0,5% comparativ cu trimestrul Ill,
2021. Fata de acelasi trimestru din anul 2020, produsul intern brut a inregistrat o crestere cu
2,7%.

De mentionat ca, potrivit ultimei prognoze a expertilor Béncii Mondiale publicate in raportul din
ianuarie 2022, cresterea economiei Romaniei se va modera péana la 4,3% in 2022 si 3,8% in 2023.

n luna ianuarie 2022, productia industriald a scazut fata de luna precedenta cu 1,2% ca serie bruta,
insa a crescut cu 2,9% ca serie ajustata Tn functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate.
Fata de luna corespunzatoare din anul precedent, productia industriala a crescut cu 1,1% atat ca
serie bruta cat si ca serie ajustata n functie de numarul de zile lucratoare si de sezonalitate.

Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul a scazut in ianuarie 2022 faté de luna anterioara
ca serie brutd cu 23,7%, iar ca serie ajustatd in functie de numarul de zile lucratoare si de
sezonalitate — cu 0,9%. Fata de luna corespunzatoare a anului precedent, volumul cifrei de afaceri
din comertul cu améanuntul a crescut ca serie brutd cu 5,3%, iar ca serie ajustatd in functie de
numarul de zile lucratoare si de sezonalitate - cu 9,5%.
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In luna ianuarie 2022, volumul lucrarilor de constructii a scazut fatd de luna precedentd ca serie
bruté cu 62,0%, iar ca serie ajustata in functie de numérul de zile lucratoare si de sezonalitate — a
crescut cu 8,3%. Fata de luna corespunzatoare a anului precedent, volumul lucrarilor de constructii
a crescut ca serie bruta cu 12,9%, iar ca serie ajustata in functie de numarul de zile lucratoare si de
sezonalitate — cu 9,4%.

In ianuarie 2022, exporturile au insumat 6,8 miliarde euro, fiind in crestere cu 24,9% fata de ianuarie
2021. Importurile au constituit 8,9 miliarde euro, sau cu 34,8% mai mult. Deficitul balantei comerciale
in ianuarie 2022 a fost de 2,1 miliarde euro, cu 0,9 miliarde euro mai mare fata de ianuarie 2021.

in februarie 2022, rata somajului a Tnregistrat un nivel de 5,7%, in crestere cu 0,1 puncte
procentuale fata de luna anterioara.

Preturile de consum in luna februarie 2022 au crescut cu 0,6% fatd de nivelul din luna anterioara.
Fata de luna februarie 2021 preturile au crescut in mediu cu 8,5%. Rata medie a inflatiei Tn ultimele
12 luni calculatd pe baza indicelui preturilor de consum (IPC) fatd de precedentele 12 luni a
constituit 6,0%.

Cursul oficial mediu lunar al leului romanesc in raport cu moneda europeana a constituit 4,9456
RON /1 EUR in februarie 2022 fatd de 4,9448 RON /1 EUR in ianuarie 2022, inregistrand o
depreciere de 0,02%.

Consiliul de administratie al BNR in sedinta din 9 februarie 2022 a majorat cu 0,50 puncte
procentuale rata de baza pana la 2,50%, incepand cu 10 februarie 2022.
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VI. Noutati financiare

Banca Nationala a Moldovei

15 martie 2022 — Decizia de politica monetara

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei, in cadrul sedintei din 15 martie 2022, a adoptat
prin vot unanim urmatoarea hotarare:

1. Se majoreaza rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politica monetara pe termen
scurt cu 2,00 puncte procentuale de la 10,50 la suta pana la nivelul de 12,50 la suta anual.

2. Se majoreaza ratele de dobanda:

a) la creditele overnight cu 2,00 puncte procentuale, de la 12,50 la suta pana la nivelul de
14,50 la suta anual;

b) la depozitele overnight cu 2,00 puncte procentuale, de la 8,50 la suta pana la nivelul de
10,50 la suta anual.

3. Se mentine norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila la
nivelul actual de 30,0 la suta din baza de calcul

La baza deciziei a stat analiza si evaluarea informatiilor macroeconomice disponibile dupa
elaborarea rundei de prognoza din luna ianuarie curent, care desi au confirmat, in general, unele
ipoteze si concluzii reflectate in cadrul Raportului asupra inflatiei nr.1, 2022, au si semnalizat
persistenta accentuatd a riscului abaterii prognozei in contextul factorilor de natura externa si
interna.

Evenimentele tensionate din regiune deterioreaza conditiile economice regionale si cele mondiale,
cu repercusiuni severe asupra evolutiei inflatiei globale, care deja a fost la nivel ridicat. In acest
context, se atestd cresterea excesiva a cotatiilor pe pietele internationale asociate resurselor
energetice, produselor alimentare si celor la metale prin suprapunere cu perturbarile din lanturile de
productie si aprovizionare. Bursele si pietele financiare internationale inregistreaza volatilitati sporite.
Suplimentar, se manifesta criza umanitard generata de valul de refugiati din Ucraina. Totodata,
tensiunile din regiune implica incertitudini si riscuri majore, de natura sa ajusteze prognozele inflatiei
in sens ascendent. Pe acest fundal marcat de presiuni inflationiste, atat bancile centrale ale valutelor
de rezerva dar si cele din Europa Centrala si de Est semnalizeaza sau continud procesul de
inasprire a politicii monetare

Socurile de preturi sunt inevitabile oricarei economii, Tnsd mai vulnerabile sunt tarile dependente de
cotatiile si de evolutiile de pe pietele internationale prin prisma preturilor de import, din care face
parte si Republica Moldova.

Astfel, rata anuala a inflatiei, in luna februarie 2022 a evoluat conform asteptarilor, fiind superioara
cu 1,9 puncte procentuale fata de ianuarie 2022 si inregistrand nivelul anticipat de 18,5 la suta. Cu
toate acestea la nivelul subcomponentelor inflatiei, se contureaza abateri semnificative dintre valorile
efective si cele prognozate, care desi s-au ajustat compensatoriu, semnaleaza riscuri majore la
adresa procesului inflationist pentru perioadele ce urmeaza.

De mentionat ca, traiectoria de evolutie a PIB pe termen mediu este afectatd de riscurile si
incertitudinile asociate situatiei din regiune, in principal determinate de durata, magnitudinea
rézboiului si posibilele escaladari. In acest sens, se identificd impactul asupra cresterii consumului
populatiei pe seama refugiatilor pe de o parte si contractarea remiterilor atat din spatiul CSI pe
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fondul tensiunilor din regiune, cat si alte state in contextul sporirii costurilor de trai la nivel
international si limitarii capacitatilor de economisire a conationalilor nostri aflati la munca peste
hotare, atenuand astfel sursele de finantare a consumului pe de alta parte.

Activitatea de creditare genereaza si in continuare presiuni la adresa procesului inflationist,
fnregistrand si in luna februarie ritmuri inalte de crestere (+49,7 la suta), desi ritmul de crestere
anual al creditelor acordate in moneda nationald s-a temperat usor. Totodatd, sub incidenta
caracterului decizional restrictiv inceput in luna iulie 2021, ratele medii ponderate a dobanzii la
creditele noi acordate si depozitele noi atrase in moneda nationald au continuat trendul ascendent si
in luna februarie 2022. Astfel, rata medie ponderata la credite si depozite a constituit 9,22 la suta si,
respectiv, 4,97 la sutéd anual, inregistrand o crestere de 0,13 puncte procentuale si, respectiv, 0,11
puncte procentuale fatd de luna ianuarie curent.

Actualmente, asistam la amplificarea riscurilor si incertitudinilor la nivel global, regional si national
generate de conflictul din regiune, iar perspectivele conditiilor economice in contextul acestor
evenimente sunt precare. Implicatile acestor evenimente conditioneazad o conjunctura fara
precedent in Republica Moldova, economia nationala fiind supusa modificarilor structurale.

In acest context, considerand devierea pozitivé inregistratd pentru primele doua luni de prognozi
aferent preturilor la produsele alimentare si la combustibili, escaladarea situatiei din regiune ce a
generat accelerarea pronuntatd a preturilor la petrol si gazul natural, eventualele distorsiuni ale
lanturilor de aprovizionare, alaturi de o cerere mai sporita contureaza riscul inregistrarii unei abateri
pozitive pronuntate atat pentru prognoza pe termen scurt a inflatiei (trimestrul | 2022), cat si pentru
prognoza pe termen mediu a inflatiei.

Astfel, Tn urma analizelor si constatarilor efectuate in cadrul sedintei, ludnd ca reper evaluarea
riscului de abatere a prognozei inflatiei, Comitetului executiv al BNM a hotarat majorarea ratei de
baza si ratelor aferente facilitatilor permanente cu 2,0 puncte procentuale.

Decizia respectiva a fost adoptata in contextul modificarii radicale a conjuncturii externe si interne si
necesitatii mentinerii conduitei de ajustare graduald a politici monetare pe fundalul presiunilor
inflationiste persistente la adresa evolutiei indicelui preturilor de consum pe termen scurt si mediu.

Decizia urmareste atenuarea presiunilor inflationiste, ancorarea asteptarilor inflationiste, protejarea
depozitelor si economiilor populatiei.

Totodata, hotararea de astazi este orientata spre temperarea efectelor asociate crizei din regiune
din perspectiva diminuarii presiunilor asupra deprecierii monedei nationale ca urmare a sporirii
deficitului contului curent si balantei comerciale si este orientatd spre diminuarea refluxului de
capital.

In acelasi timp, BNM reitereaz& c& va monitoriza cu precautie evolutia componentelor inflatiei si a
factorilor de naturé sa afecteze dinamica acesteia, precum si riscurile si incertitudinile asociate
prognozei pe termen scurt si mediu. Totodatd, BNM mentioneazé ca in vederea atingerii obiectivului
fundamental de asigurare si mentinere a stabilitatii preturilor, in calitate de autoritate monetara Tsi
rezerva dreptul legal de a interveni la momentul oportun prin ajustarea instrumentelor de politica
monetara.

De remarcat ca, BNM monitorizeaza cu prudentd si situatia din sistemul bancar al Republicii
Moldova, reiterand ca acesta raméne stabil si viabil, iar suficienta rezervelor valutare confera BNM
aria de reactie n situatia eventualei crize in vederea asigurarii stabilitatii financiare.

in perioada ce urmeaza BNM va monitoriza cu precautie nivelul lichiditatilor din sectorul bancar si in
caz de necesitate va injecta lichiditati suficiente in piata.

Urmatoarea sedintd a Comitetului executiv al BNM cu privire la promovarea politicii monetare va
avea loc pe data de 6 mai 2022, conform calendarului aprobat.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Bancii Nationale a Moldovei)
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9 martie 2022 — Comunicat cu privire la stabilirea ratei amortizorului anticiclic

Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei (BNM) a stabilit rata amortizorului anticiclic pentru
expunerile din credite situate Tn Republica Moldova, ludnd in considerare referentialul pentru
amortizor la situatia de la finele trimestrului 1l al anului 2021.

Astfel, in trimestrul Il 2021, raportul Credit/PIB trimestrial a constituit 93,9%, iar devierea raportului
Credit/PIB fatda de tendinta sa pe termen lung Tinregistreazad valoare negativa de
-10,1%. Nivelul indicatorului Credit/PIB denota absenta riscurilor sistemice ciclice legate de
cresterea excesiva a creditarii, ceea ce sustine decizia de a mentine rata amortizorului anticiclic
pentru expunerile relevante din Republica Moldova la nivelul de 0%.

in acelasi timp, in vederea calcularii corecte a amortizorului anticiclic de capital specific bancii,
bancile trebuie sa asigure evidenta adecvatd a ratelor amortizorului anticiclic aplicabile pentru
statele Tn care au expuneri relevante din credite.

Decizia a fost luatd in baza analizelor si studiilor efectuate de BNM, care au ca scop evaluarea
riscurilor potentiale pentru sectorul bancar. Frecventa revizuirii ratei amortizorului anticiclic pentru
Republica Moldova este trimestriala.

Hotararea Comitetului executiv al BNM nr.36 din 03.03.2022 cu privire la stabilirea ratei
amortizorului anticiclic pentru expunerile din credite situate Tn Republica Moldova intra in vigoare la
data adoptarii si se publica in Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Bancii Nationale a Moldovei)

Parlamentul Republicii Moldova

24 martie 2022 - Acordul cu BERD privind finantarea proiectului ”Eficienta energetica in
Republica Moldova” a fost ratificat

Proiectul de ratificare a Acordului de imprumut dintre Republica Moldova si Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in vederea realizarii Proiectului “Eficienta energetica in
Republica Moldova” a fost votat in doua lecturi.

Ratificarea Acordului permite Republicii Moldova sa acceseze un imprumut de stat extern din partea
BERD, in valoare de 30 de milioane de euro, pentru reabilitarea energetica a fondului imobiliar.

Atentie prioritard va fi acordatad cladirilor publice cu performantd energeticd scézuta detinute sau
administrate de autoritatile publice centrale si locale, cu accent pe institutii de menire sociala.

Imprumutul va fi debursat in dou& transe — a cate 20 de milioane de euro si 10 milioane de euro.

De mentionat ca valoarea totala a Proiectului "Eficienta Energetica in Republica Moldova” constituie
75,5 milioane de euro, inclusiv imprumutul BERD, un credit din partea Bancii Europene pentru
Investitii si componenta de grant.

Durata de implementare a proiectului este planificata pentru perioada anilor 2022-2025.

Impactul asteptat este reducerea consumului de energie Si generarea unei economii monetare in
marime de aproape 5,2 milioane de euro.
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Urmeaza a fi stabilita lista beneficiarilor finali ai proiectului. Printre criteriile de selectare a institutiilor
sunt consumul specific de energie pe metru patrat, potentialul de economie a energiei, gradul de
utilizare a cladirii.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Parlamentului RM)

17 martie 2022 - Un grad mai inalt de protectie a consumatorilor de credite — proiectul a fost
votat in prima lectura

Initiativa de modificare a Legii privind activitatea bancilor si Legii cu privire la organizatiile de
creditare nebancara, care are scopul de a creste gradul de protectie a consumatorilor de
imprumuturi, a fost sustinuta Tn prima lectura de 82 de deputati.

Autorul proiectului, presedintele Comisiei economie, buget si finante, Dumitru Alaiba, si-a
argumentat initiativa legislativa printr-o impovarare foarte mare a populatiei Republicii Moldova din
partea institutiilor de creditare. Aproximativ 450 de mii de cetdteni au imprumuturi contractate la
Organizatiile de creditare nebancara (OCN), dintre care aproape 200 de mii au intarzieri la plata
creditelor, inclusiv 40 de mii - au intarzieri de peste un an.

"Cand omul are o necesitate extraordinara, usor poate cadea prada inselaciunilor, iar o datorie de
10 mii de lei poate sa se transforme in una de 100 de mii si asta pentru ca uneori ratele dobanzii
ajung la 1700 de procente anual”, a explicat deputatul.

Astfel, proiectul urmareste plafonarea costului imprumutului si reglementarea principiilor de evaluare
a bonitatii beneficiarului de credit.

Se propune plafonarea ratei dobanzii de credit specificata in contractul de credit - la maxim 50%.
Totodata, celelalte cheltuieli (comisioane, taxe, penalitdti, dobanzi de intarziere si orice alt tip de
plata) care sunt incluse in costul total al creditului, cu exceptia dobanzii, pe o zi de credit, nu vor fi
mai mare de 0,04 procente din suma totala a creditului.

Prin urmare, costul total al creditului nu va fi mai mare decéat valoarea totala a acestuia.

Documentul mai prevede obligatia creditorilor de a evalua in mod corespunzator bonitatea
consumatorilor, folosind toate informatiile disponibile. In caz contrar, debitorii ar putea fi scutiti de
plata dobéanzii, comisioanelor sau altor plati catre creditor, rambursédnd doar suma initialda a
creditului.

"Scopul nostru nu este sa distrugem Organizatile de creditare nebancara, dar sa elimindm
abuzurile si sa promovam o responsabilitate reciproca a clientului si creditorului”, a mai specificat
Dumitru Alaiba.

Proiectul urmeaza a fi votat in lectura finala.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Parlamentului RM)

17 martie 2022 - Proiectul de instituire a garantiei de portofoliu de credite a fost sustinut in
prima lectura

Cu 80 de voturi, deputatii au aprobat in prima lectura instituirea garantiei de portofoliu de credite.
Acest nou instrument financiar va fi emis de catre Fondul de Garantare a Creditelor (FGC) gestionat
de Organizatia pentru Dezvoltarea intreprinderilor Mici si Mijlocii (ODIMM).
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Conform prevederilor proiectului, Fondul de Garantare a Creditelor al ODIMM va partaja riscul de
credit prin garantarea creditelor obtinute de catre intreprinderile mici si mijlocii de la banci sau
organizatii de creditare nebancara.

Astfel, se simplifica semnificativ. modul de acordare a creditelor; se elimina procedura de
preaprobare de catre ODIMM a garantiei; se reduce timpul de asteptare; se eficientizeaza utilizarea
resurselor din partea garantului pentru administrarea unui portofoliu de garantii; se reduce riscul de
coruptie.

"Scopul de baza este sa oferim un acces mai mare la finantare pentru afacerile mici si mijlocii’, a
explicat presedintele Comisiei economie, buget si finante, Dumitru Alaiba.

Pentru a stabili necesitatea capitalizarii suplimentare a FGC cu mijloace financiare in vederea
emiterii garantiei de portofoliu de credite, ODIMM a elaborat proiectiile financiare in conformitate cu
prioritatile conceptului garantiilor de portofoliu. Astfel, se estimeaza alocarea unui portofoliu de
garantii financiare in valoare de un miliard de lei, ce va putea fi valorificat de banci intr-o perioada de
pana la trei ani. Pentru a asigura alocarea plafonului respectiv de garantii financiare, este necesara
capitalizarea suplimentara a FGC cu cca 200 mil lei.

Proiectul urmeaza a fi supus dezbaterilor in lectura a doua.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Parlamentului RM)

16 martie 2022 - Pe piata financiara va aparea un nou instrument - garantie de portofoliu de
credite, care va facilita finantarea afacerilor mici si mijlocii

Pe piata financiara din Republica Moldova ar putea aparea un nou instrument - garantie de
portofoliu de credite, emisd de catre Fondul de Garantare a Creditelor (FGC) gestionat de
Organizatia pentru Dezvoltarea Intreprinderilor Mici si Mijlocii (ODIMM).

Membrii Comisiei economie, buget si finante au aprobat raportul la proiectul de lege pentru
modificarea Legii cu privire la intreprinderile mici si mijlocii. Initiativa legislativd urmeaza a fi
dezbatuta in cadrul sedintei in plen a Parlamentului.

Potrivit Proiectului, Fondul de Garantare a Creditelor al ODIMM va partaja riscul de credit prin
garantarea creditelor obtinute de catre intreprinderile mici si mijlocii de la banci sau organizatii de
creditare nebancara.

Pentru a stabili necesitatea capitalizarii suplimentare a FGC cu mijloace financiare, ODIMM 1in
colaborare cu un grup de experti internationali, a elaborat proiectiile financiare in conformitate cu
prioritatile conceptului garantiilor de portofoliu. Astfel, se estimeaz& alocarea a unui portofoliu de
garantii financiare in valoare de un miliard de lei, ce va putea fi valorificat de banci intr-o perioada de
pana la trei ani. Pentru a asigura alocarea plafonului respectiv de garantii financiare, este necesara
capitalizarea suplimentara a FGC cu cca 200 mil lei.

in opinia autorilor proiectului, un grup de deputati ai Fractiunii parlamentare "Partidul Actiune si
Solidaritate”, implementarea unui asemenea mecanism de garantare ofera o serie de avantaje fata
de garantiile individuale. Printre acestea sunt o procesare mai simpla si mai rapida; resurse reduse
din partea garantului pentru administrarea unui portofoliu de garantii cu o valoare similara, in
comparatie cu metoda clasica de garantare individual&; facilitarea accesului la resurse financiare
pentru mediul de afaceri si majorarea volumului investitiilor generate in economie.
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"Prin acest mecanism se elimin& procedurile birocratice si un potential risc de coruptie. Intr-un final,
dorim sa facilitam finantarea afacerilor mici si mijlocii”, a specificat presedintele Comisiei economie,
buget si finante, Dumitru Alaiba.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Parlamentului RM)

Guvernul Republicii Moldova

16 martie 2022 - Republica moldova si Ucraina au finisat procesul de sincronizare la reteaua
energetica europeana ENTSO-E

Operatorii de Transport si Sistem (OTS) de energie electricd din Europa Continentala au realizat,
astazi, sincronizarea de urgenta a Sistemului de Energie Continental European al ENTSO-E cu
sistemele electroenergetice ale Ucrainei si Moldovei. Aceastd accelerare a proiectului de
sincronizare aflat in derulare din 2017 a fost posibila datorita studiilor anterioare efectuate de
ENTSO-E si adoptérii méasurilor de atenuare a riscurilor.

OTS-urile Europei Continentale sustin acum stabilitatea sistemului electroenergetic moldo-ucrainean
in urma unei analize care a confirmat ca o sincronizare de urgenta este fezabila din punct de vedere
tehnic.

Aceasta este un progres semnificativ pentru Ukrenergo si Moldelectrica precum si pentru OTS-urile
Europei Continentale si deschide calea unor viitoare schimburi comerciale de energie, dupa ce toate
testele vor fi finalizate.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Guvernului RM)

9 martie 2022- BERD ofera Republicii Moldova un imprumut de 30 mil. de euro pentru
implementarea proiectelor de eficienta energetica

Guvernul a aprobat astazi proiectul de lege pentru ratificarea Acordului de Tmprumut dintre
Republica Moldova si Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare pentru realizarea
Proiectului ,,Eficienta energetica in Republica Moldova”, in suma de 30 de milioane de euro, semnat
la Chisindu la 10 decembrie 2021.

Proiectul este orientat spre implementarea unui program national de reabilitare energetica a mai
multor cladiri publice, precum spitale, gradinite, scoli din gestiunea administratiei publice centrale si
locale. Astfel, banii vor fi alocati pentru izolarea cladirilor, instalarea unor sisteme mai eficiente de
iluminat, incalzire, racire si ventilatie, si integrarea acestora cu surse regenerabile de energie.

La solicitarea Ministerului Infrastructurii si Dezvoltarii Regionale se intentioneaza de a scuti proiectul
de achitarea taxelor TVA si de alte taxe, inclusiv vamale, prin identificarea modalitatii legale
corespunzatoare, pentru sustinerea eforturilor autoritatilor locale si centrale in implementarea
proiectului.

Implementarea Proiectului se va face in doua faze:
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- Faza | — cu accent pe institutiile guvernamentale (spitale), cu un buget de aproximativ 45 milioane
euro, cu acoperire egala din partea BERD si BEI;

- Faza Il — cu accent pe autoritatile administratiei publice locale, cu un buget de cca. 30 milioane
euro.

Pe parcursul anului 2022 urmeaza sa fie identificati si alti beneficiari finali ai proiectului, in special
cei care vor fi finantati la faza Il, iar lista finala a beneficiarilor va fi aprobata de Comitetul de
coordonare a implementarii Proiectului.

Precizdm ca n scopul realizérii proiectului, tara noastra a contractat un alt imprumut in valoare de
30 milioane euro din partea Bancii Europene de Investitii, un grant pentru asistentd tehnica in
valoare de 2,6 milioane euro din partea Platformei de Investiti pentru Vecinatate a Comisiei
Europene (NIP), un grant in valoare de 500 mii euro din partea Fondului fiduciar de asistenta tehnica
pentru tarile Parteneriatului Estic si urmeaza, pe parcursul anului 2022, sa mai contracteze un grant
pentru investitii capitale in valoare de 12,4 milioane euro din partea NIP. Astfel, bugetul total al
Proiectului constituie 75,5 milioane euro, cu o durata de implementare de 4 ani (2022 — 2025).

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Guvernului RM)

Ministerul Economiei al Republicii Moldova

22 martie 2022 - Ministrul economiei: facilitatile si garantiile pentru investitorii straini vor
ramane in vigoare in pofida situatiei de criza

Ministerul Economiei a venit cu o serie de precizari privind situatia investitiilor straine in contextul
crizei din Ucraina. Ministrul Sergiu Gaibu a venit cu un mesaj de incurajare pentru investitorii straini,
dand asigurari ca regimurile platformelor investitionale nu vor suferi modificari. Mai mult ca atat,
ministerul lucreaza la o serie de proiecte de imbunatatire a cadrului normativ cu referire la activitatea
investitorilor straini in Republica Moldova.

"Noi traim Tn prezent o serie de schimbari in ce priveste relatiile economice si, evident, investitiile in
asemenea situatii sufera schimbari. Noi, ca tard si economie trebuie sd ne adaptam la aceste
situatii. Sunt si anumite ingrijorari pe care le au investitorii atat in privinta crizei actuale, cat si in
privinta politicii economice pe care o vom avea in timpul apropiat. De aceea, vin astazi cu un mesaj
catre investitori, dar si antreprenorii locali ca vrem, in continuare, sa asiguram un climat favorabil si
prietenos. Investitorii, atat cei straini, cat si cei locali sunt foarte importanti pentru tara noastra, iar
facilitatile si garantiile vor raméane in vigoare, astfel incéat toate ingrijorarile rezidentilor sa dispara.
Cred ca in pofida dificultatilor si crizei, vor aparea oportunitati noi, iar autoritatile vor adapta
platformele la noile conditii pe plan national si international”, a subliniat ministrul Gaibu.

In prezent, ministerul lucreazé la o serie de proiecte pentru imbunatatirea cadrului normativ care va
permite prelungirea termenului de operare al IT Park Moldova, pastrarea conditiilor de activitate a
Zonelor Economice Libere, precum si alinierea facilitatilor fiscale cu cerintele Acordului de Asociere
cu UE.

In Republica Moldova activeazd urmétoarele platforme investitionale: Moldova IT Park, 7 Zone
Economice Libere si 38 subzone, 10 Parcuri Industriale si Portul International Liber Giurgiulesti.

Stocul total al investitiilor straine directe acumulat pana in 2021 a constituit aproape 5 miliarde

dolari. 86% dintre acestea provin din UE, un procent din CSI si 13% din alte tari. Pe sectoare
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economice, cele mai multe sunt in domeniul finantelor si asigurarilor (31%), comertului (26%),
industriei prelucratoare (20%), urmate de sectorul informatii si comunicatii (5%), tranzactii imobiliare
(5%), transport si depozitare (4%), constructii (3%), altele (6%).

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiala a Ministerului Economiei al RM)

Ministerul Finantelor al Republicii Moldova

23 martie 2022 - Finantare aditionala in valoare de circa 35,73 milioane de dolari din partea
Guvernului SUA, pentru crestere economica si consolidarea democratiei in Republica
Moldova

Guvernul Statelor Unite ale Americii urmeaza sa acorde Republicii Moldova finantare suplimentara
in valoare totala de circa 35,73 milioane de dolari SUA, sub forma de grant, in cadrul celor doua
acorduri semnate de catre Guvernul Republicii Moldova si Guvernul Statelor Unite ale Americii la
data de 28 septembrie 2016.

in acest sens, Executivul a aprobat in cadrul sedintei de astazi, initierea negocierilor si aprobarea
semnarii a doud Amendamente la Acordul de asistentd pentru consolidarea democratiei participative
si la Acordul de asistentd privind obiectivul de dezvoltare pentru crestere economica durabila
ancorata in integrarea europeand, a caror termen de implementare este sfarsitul anului 2025.

Astfel, cel de-al doisprezecelea Amendament la Acordul de asistentd pentru consolidarea
democratiei participative, care urmeaza sa fie semnat, prevede acordarea unei finantari
suplimentare in valoare de cca 19,4 milioane dolari SUA, atingand valoarea totala, rezultata din
Amendamentele la Acordul in cauza, de 96,3 milioane dolari SUA. Resursele financiare vor fi
utilizate pentru sporirea implicarii cetatenilor, consolidarea receptivitatii institutiilor publice si
reducerea vulnerabilitatii institutiilor si proceselor democratice.

De asemenea, va fi suplimentata si valoarea totala a Acordului de asistenta privind obiectivul de
dezvoltare pentru crestere economica durabild ancorata in integrarea europeana cu 16,3 milioane
dolari SUA, atingand valoarea totala, rezultatd din Amendamentele la Acordul Tn cauza, de 106,9
milioane dolari SUA. Resursele financiare vor fi utilizate pentru sporirea accesului la piata Uniunii
Europene si alte piete internationale si cresterea competitivitatii in sectoarele transformatoare.

Amendamentul nr. 12 la Acordul de asistenta privind obiectivul de dezvoltare dintre Guvernul
Republicii Moldova si Guvernul Statelor Unite ale Americii pentru consolidarea democratiei
participative, semnat la Chisinau la 28 septembrie 2016, si respectiv. Amendamentul nr. 12 la
Acordul de asistenta pentru consolidarea democratiei participative si la Acordul de asistenta privind
obiectivul de dezvoltare pentru crestere economica durabila ancorata in integrarea europeana vor
intra in vigoare la data semnarii acestora.

Din partea Guvernului Republicii Moldova, Amendamentele in cauza vor fi semnate de catre
ministrul Finantelor, dl Dumitru Budianschi, iar din partea Guvernului SUA de catre dl Scott D.
Hocklander, Director al misiunii USAID in Republica Moldova.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Ministerului Finantelor al RM)
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Oficiul Fondului Monetar International in Republica Moldova

11 martie 2022 - Programul cu FMI va fi revizuit, ca sa asigure finantare mai mare

Programul cu Fondul Monetar International va fi revizuit, astfel ca acesta sa reflecte noul context
economic Si sa asigure cadrul necesar pentru cresterea semnificativa a finantarii din partea
partenerilor externi, in special in forma de suport bugetar direct nerambursabil. O declaratie in acest
sens a facut astazi, in cadrul unei conferinte de presa, prim-ministra Natalia Gavrilita in contextul
vizitei misiunii FMI la Chisinau.

Misiunea FMI, condusa de Ruben Atoyan, are drept scop evalua realizarea programului de reforme
economice, finantat Th baza Mecanismului extins de creditare (ECF) si Mecanismului de finantare
extinsa (EFF), precum si necesitatile aditionale de finantare in lumina contextului macroeconomic
actual.

Razboiul din Ucraina si sanctiunile economice impuse Federatiei Ruse au consecinte complexe
asupra economiei globale - fragmentarea economica si perturbarea comertului si lanturilor valorice,
precum si preturile inalte si volatile la resursele energetice si la alimente, a spus prim-ministra.

»Totusi, indicatorii macro-economici de baza, fundamentali, in Moldova sunt puternici, iar bugetul are
un grad de rezerva si flexibilitate. Gestionarea economica responsabila si corecta din ultimele luni ne
permite sa solicitam doar o revizuire a programului si nu finantare de urgentad”, a mentionat Natalia
Gavrilita.

Prim-ministra a mentionat ca Guvernul se va concentra in continuare pe cateva domenii esentiale,
prioritar in acest sens fiind mentinerea nivelului de trai a populatiei. Natalia Gavrilita a mentionat in
context ca, saptaméana viitoare Guvernul va prezenta programul de indexare a pensiilor, care ar
urma sa intre in vigoare de la 1 aprilie, curent. In paralel, Guvernul va continua s& elaboreze si
implementeze mecanisme de ajutorare tintitd a persoanelor cu venituri mici.

In final, Natalia Gavrilita si-a exprimat increderea ca discutile cu Fondul Monetar International vor
mobiliza cadrul general pentru finantare aditionala din partea Uniunii Europene si a altor parteneri
internationali, cu care n prezent sunt purtate discutii atat la nivel de Presedinte, cat si la nivel de
Guvern.

(Conform informatiei publicate pe pagina oficiald a Oficiului FMI in RM)

Stiri internationale

25 martie 2022 — Comisia Europeana: Declaratia comuna a Comisiei Europene si a Statelor
Unite privind securitatea energetica europeana

Preambul

Statele Unite si Comisia Europeana se angajeaza sa reduca dependenta Europei de energia rusa.
Ne reafirmam angajamentul comun fata de securitatea si sustenabilitatea energetice ale Europei si
fata de accelerarea tranzitiei globale céatre o energie curatd. Condamnand in termenii cei mai fermi
invadarea in continuare a Ucrainei de catre Rusia, ne exprimam solidaritatea si sprijinul fatd de
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Ucraina. Tmpértég,im acelasi obiectiv de a aborda urgenta in materie de securitate energetica — de a
asigura aprovizionarea cu energie a UE si a Ucrainei. Salutam progresele continue Tn directia
integrarii fizice a Ucrainei cu pietele energiei din UE. Securitatea si sustenabilitatea energetice ale
UE si ale Ucrainei sunt esentiale pentru pacea, libertatea si democratia in Europa.

Prin actiunea europeana comuna pentru o energie mai accesibila ca pret, mai sigura si mai durabila
(REPowerEU), UE si-a confirmat obiectivul de a obtine independenta fata de combustibilii fosili rusi
cu mult inainte de sfarsitul deceniului, Tnlocuindu-i cu surse de energie stabile, accesibile, fiabile si
curate pentru cetéatenii si intreprinderile din UE.

Statele Unite si UE se angajeaza sa indeplineasca obiectivele Acordului de la Paris, sa atinga
obiectivul de zero emisii nete pana in 2050 si sa reuseasca sa mentind o crestere limitata la 1,5
grade Celsius a temperaturii, inclusiv printr-o tranzitie rapida catre energia curata, prin energie din
surse regenerabile si prin eficientd energeticd. Aceste politici si tehnologii vor contribui, de
asemenea, la independenta UE fatd de combustibilii fosili rusi. Gazele naturale raman o parte
importanta a sistemului energetic al UE in cadrul tranzitiei verzi, inclusiv prin asigurarea reducerii
intensitatii emisiilor de dioxid de carbon in timp.

Statele Unite si Comisia Europeana confirma cooperarea noastra strategica in domeniul energiei,
vizdnd securitatea aprovizionarii cu energie si reducerea dependentei de combustibilii fosili.
Depunem impreuna eforturi pentru a pune la dispozitia cetatenilor si a intreprinderilor din UE si din
tarile partenere invecinate surse de energie stabile, fiabile, curate si la preturi accesibile. n acest
cadru, instituim o cooperare imediata pentru a aborda obiectivul urgent in materie de securitate
energeticd, si anume asigurarea unor niveluri adecvate de stocare a gazelor Tnainte de iarna
urmatoare si de cea de la sfarsitul anului 2023. Vom continua cooperarea noastra stransa cu privire
la alte masuri de accelerare a tranzitiei catre energia verde, de reducere a consumului de energie si
a dependentei de combustibilii fosili.

Grupul operativ privind securitate energetica

Statele Unite si Comisia Europeana vor institui imediat un grup operativ comun privind securitatea
energetica, pentru a stabili parametrii acestei cooperari si a o pune Tn aplicare. Grupul operativ va fi
prezidat de un reprezentant al Casei Albe si de un reprezentant al presedintelui Comisiei Europene.

Acest grup operativ se va concentra asupra urmatoarelor chestiuni urgente:

e Statele Unite vor depune eforturi pentru a asigura, inclusiv in colaborare cu partenerii
internationali, volume suplimentare de gaz natural lichefiat (GNL) pentru piata UE de cel putin
15 miliarde de metri cubi in 2022, cantitate care se preconizeaza ca va creste in viitor.

e  Statele Unite si Comisia Europeana vor depune eforturi pentru a reduce intensitatea gazelor cu
efect de sera generate de toate noile infrastructuri GNL si de gazoductele asociate, inclusiv prin
utilizarea energiei curate pentru a alimenta operatiuni in situri, prin reducerea scurgerilor de
metan si prin construirea unei infrastructuri pregatite pentru hidrogen curat si din surse
regenerabile.

e Statele Unite se angajeaza sa mentind un mediu de reglementare favorabil, cu proceduri de
revizuire si de actiune rapida in urma cererilor de autorizare a oricaror capacitati suplimentare
de export de GNL care ar fi necesare pentru indeplinirea acestui obiectiv urgent in materie de
securitate energetica si pentru sprijinirea obiectivelor RePowerEU, afirmand hotararea comuna
de a pune capat dependentei UE de combustibilii fosili rusi pana in 2027.

e Comisia Europeana va colabora cu guvernele statelor membre ale UE in vederea accelerarii
procedurilor acestora de reglementare in materie de revizuire si stabilire a aprobarilor pentru
infrastructura de import de GNL, astfel incéat ele sa includa instalatiile terestre si gazoductele
aferente care sa sprijine importurile prin intermediul navelor cu unitati plutitoare de regazeificare

a depozitelor si al terminalelor fixe de import de GNL.
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e Comisia Europeana va colabora cu statele membre ale UE si cu operatorii de pe piata pentru a
grupa cererile de GNL prin intermediul unei noi platforme energetice a UE, pentru volume
suplimentare in perioada aprilie-octombrie 2022. Comisia Europeana va sprijini, de asemenea,
mecanismele de contractare pe termen lung si va lucra in parteneriat cu SUA pentru a incuraja
contractarea relevanta care sa sprijine deciziile finale de investitii privind atat infrastructura de
export, cat si infrastructura de import de GNL.

e Comisia Europeana va colabora cu statele membre ale UE pentru a asigura o cerere stabila de
GNL suplimentar din SUA de aproximativ 50 miliarde m3/an cel putin pana in 2030, intelegandu-
se ca formula de pret pentru aprovizionarea cu GNL a UE ar trebui sa tina cont de indicatorii pe
termen lung ai pietei si de stabilitatea cooperarii in ceea ce priveste cererea si oferta si ca
aceastd crestere este in concordantd cu obiectivele noastre comune de zero emisii nete. In
special, formula de pret ar trebui sa ia Th considerare inclusiv pretul de depozit al gazului natural
Henry Hub (Henry Hub Natural Gas Spot Price) si alti factori stabilizatori.

e UE pregateste un cadru de reglementare actualizat privind securitatea aprovizionarii si a stocarii
energiei. Acest lucru va spori certitudinea si previzibilitatea Tn ceea ce priveste securitatea
aprovizionarii si necesitatile de depozitare si va asigura o cooperare mai stransa in cadrul UE si
al tarilor partenere invecinate. Comisia Europeana a propus un regulament privind stocarea
energiei pentru a se asigura ca infrastructura de stocare existenta este umpluta pana la 90 %
din capacitate pana la data de 1 noiembrie a fiecarui an, cu dispozitii specifice de introducere
treptatéa pentru 2022. Comisia Europeana se va coordona cu statele membre si va asigura
transparenta in ceea ce priveste capacitatea de GNL disponibila in terminalele UE.

e Statele Unite si Comisia Europeana vor implica principalele parti interesate, inclusiv sectorul
privat, in formularea de recomandari imediate care sa reduca cererea globala de gaze prin
accelerarea introducerii pe piata si a utilizarii tehnologiilor si masurilor in domeniul energiei
curate in Europa si in Statele Unite, cum ar fi:

— Crearea de parteneriate Tn domeniul tehnologiilor si al solutiilor de eficienta energetica,
precum inmultirea dispozitivelor de raspuns la cerere (cum ar fi termostatele inteligente) si
montarea accelerata de pompe de caldura si instalatii, extinderea achizitiilor publice pentru
echipamente energetice curate, investiti in tehnologii inovatoare si renuntarea la
combustibilii fosili.

— Accelerarea planificarii si a aprobarii proiectelor privind energia din surse regenerabile si
cooperarea strategica Tn domeniul energiei, inclusiv in domeniul tehnologiilor eoliene
offshore.

— Elaborarea unei strategii de accelerare a dezvoltarii fortei de munca pentru a sprijini
implementarea rapida a tehnologiilor energetice curate, inclusiv extinderea energiei solare si
eoliene.

— Colaborarea pentru a facilita productia si utilizarea hidrogenului curat si din surse
regenerabile, pentru a se inlocui combustibilii fosili fara reducerea emisiilor si a se reduce
emisile de gaze cu efect de sera, inclusiv prin investitii in dezvoltarea tehnologica si in
infrastructura de sprijin.

o Comisia Europeana se angajeaza sa promoveze masuri care vizeaza reducerea consumului de
gaze prin maximizarea productiei si a utilizarii energiei din surse regenerabile, inclusiv prin
diminuarea restrictionarii productiei.

o Statele Unite si Comisia Europeana sunt hotarate sa negocieze si apoi sa puna n aplicare un
acord global ambitios privind comertul cu otel si aluminiu, axat pe emisii, care sa stimuleze
decarbonizarea industriala si sa reduca cererea de energie.

( www.ec.europa.eu )
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24 martie 2022 - Razboiul din Ucraina aduce cele mai mari doua economii ale zonei euro in
fata unor scumpiri masive

Cele mai mari doua economii ale Europei au n fata perspectiva unei intensificari accentuate a
presiunilor inflationiste, dublate de noi probleme de aprovizionare, din cauza invadarii Ucrainei de
Rusia, impactul urmand sa se amplifice in urmatoarele luni, relateaza Bloomberg.

Activitatea de business din Germania si Franta a fost sustinuta de sectorul serviciilor dupa relaxarea
restrictilor Tmpotriva Covid-19, insa in condifile in care producatorii resimt din plin impactul
razboiului, ambele economii sunt pe o traiectorie nesigura, releva un sondaj realizat de S&P Global
in randul managerilor de achizitii din companii.

~oectorul manufacturier incepe deja sa apese asupra cresterii generale din cauza expunerii mai mari
fata de perturbarile lanturilor de aprovizionare si scaderii cererii la export Tn urma razboiului din
Ucraina si sanctiunilor impuse Rusiei“, arata Phil Smith, economist la S&P Global.

In Franta, mediul dificil ar putea duce la o perioad& de stagflatie, potrivit lui Joe Hayes, economist la
S&P Global. Economia zonei euro ca intreg este puternic afectata de cresterea dramatica a inflatiei
si noile probleme aparute la nivelul lanturilor de aprovizionare dupa ce invadarea Ucrainei de Rusia
a crescut costurile cu energia si a Tnnegurat perspectivele privind cresterea intregii economii
mondiale.

Sectorul manufacturier al regiunii se confrunta cu o crestere ,fara precedent* a costurilor pentru
componente si materii prime, care vor trece mai departe catre preturiie de consum in lunile
urmatoare, revela sondajul S&P Global.

.Datele eviden{iaza cum razboiul din Ucraina are un impact imediat si vizibil asupra economiei zonei
euro, subliniind riscul ca regiunea sa intre in declin in T2, avertizeaza Chris Williamson, economist-
sef la S&P Global.

Activitatea de business a zonei a fost impulsionata de sectorul serviciilor, insa acest impuls se va
dovedi probabil temporar, cu firmele pregatindu-se deja pentru o crestere mai slaba si optimismul
coborand la cel mai scazut nivel din aproape un an si jumatate, potrivit S&P Global.

In Europa de Est, politica economica si situatia politicd economica in general au consemnat o
deteriorare Tn primul trimestru al acestui an, potrivit celor 1.603 de experti economici din 132 de tari
care au participat la ultimul sondaj EES realizat trimestrial de institutul german ifo si Institutul
elvetian pentru politica economica.

Sondajul sugereaza ca situatia economica din Europa de est s-a deteriorate semnificativ, scazand
cu 10 puncte fata de trimestrul anterior. Evaluarile privind situatia politica au scazut de asemenea,
cu 9 puncte. ,Atacul Rusiei asupra Ucrainei a aruncat regiunea intr-o profunda crizd economica si

politica“, arata Niklas Potrafke, cercetator ifo.

Spre deosebire, evaluarile privind politica economica au indicat o Tmbunatatire in nordul si sudul
Europei. Si situatia politica din aceste regiuni s-a imbunatatit

( www.mediafax.ro )

22 martie 2022 - Epoca dobanzilor ridicate abia a inceput: Jerome Powell, seful FED, spune
ca este pregatit sa ia masuri agresive de crestere a dobanzilor pentru a opri inflatia galopanta

Presedintele Rezervei Federale, Jerome Powell, a transmis luni, 21 martie 2022, cel mai puternic
mesaj de pana acum privind lupta sa cu inflatia, afirmand ca banca centrala trebuie sa actioneze
"rapid" pentru a majora ratele si, eventual, "mai agresiv" pentru a impiedica o spirala ascendenta a
preturilor sa se inradacineze, scrie Reuters.
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in remarcile care au ficut ca pietele financiare s se recalibreze pentru o probabilitate mai mare ca
Fed sa majoreze ratele dobanzilor cu o jumatate de punct procentual la una sau mai multe dintre
sedintele sale ramase in acest an, Powell a semnalat o urgenta in ceea ce priveste provocarea pe
care o reprezinta inflatia pentru banca centrala, care era mai putin vizibila decat in urma cu o
saptamana, cand Fed a operat prima majorare a ratei dobanzii din ultimii trei ani.

"Piata fortei de munca este foarte puternica, iar inflatia este mult prea mare", a declarat Powell la o
conferintd a Asociatiei Nationale pentru Economia Afacerilor. "Existad o nevoie evidenta de a actiona
rapid pentru a readuce pozitia politicii monetare la un nivel mai neutru si apoi de a trece la niveluri
mai restrictive daca acest lucru este necesar pentru a restabili stabilitatea preturilor.”

In special, a addugat el, "dacé ajungem la concluzia ca este oportun s& actiondm mai agresiv prin
cresterea ratei fondurilor federale cu mai mult de 25 de puncte de baza la una sau mai multe
sedinte, vom face acest lucru".

Directorul global de strategie al AIG, Constance Hunter, I-a numit discursul lui Powell "the buck
stops here".

Actiunile americane au scazut, iar traderii - care pariau deja pe o crestere a ratei dobanzii cu cel
putin un sfert de punct la fiecare dintre cele sase sedinte ramase de anul trecut ale Fed - au trecut la
0 probabilitate mai mult decat egala de crestere a ratei dobanzii cu jumatate de punct la fiecare
dintre urmatoarele doua sedinte ale Fed din mai si iunie.

(www.zf.ro )

21 martie 2022 - Bundesbank ii pune in garda pe nemti: ,,Razboiul din Ucraina ar putea duce
la stagnare”

Ré&zboiul din Ucraina impiedica in mod clar cresterea economica in Germania, este mesajul
Bundesbank, in raportul sau lunar.

Efectele atacului Rusiei asupra Ucrainei ar trebui sa aiba un impact perceptibil asupra activitaii
economice din Germania, in martie”, se arata in document.

.Cresterea puternica asteptata pentru al doilea trimestru al anului va fi mult mai slaba”, iar in primul
trimestru al anului 2022, economia ar putea ,stagna”, considera bancherii.

Problemele lanfului de aprovizionare sunt de asteptat sa se multiplice inca din martie din cauza
invaziei, prezice Bundesbank, in timp ce cresterea preturilor la energie ar putea Tmpiedica consumul
privat si productia industriald consumatoare de energie.

( www.mediafax.ro )

21 martie 2022 - Ministrul francez al Agriculturii: posibila criza alimentara la scara globala

La Consiliului Agriculturii de la Bruxelles, Julien Denormandie a avertizat asupra problemelor
alimentare declanaste de conflictul din Ucraina.

»conflictul dintre Ucraina si Rusia, doi dintre cei mai mari producatori de culturi din lume, ar putea
duce la o crizd alimentara la scara globald”, considera ministrul francez al Agriculturii, Julien
Denormandie, la sosirea sa la Consiliul Agriculturii de la Bruxelles.
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»Razboiul are un impact direct asupra preturilor cerealelor, ingrasamintelor si furajelor”, a adaugat
oficialul. Criza alimentara a marit preturile si a sporit deja inflatia in diverse tari din Africa, regiuni
care se bazau pe importul de cereale din Rusia si din Ucraina.

( www.mediafax.ro )

20 martie 2022 - O oportunitate de 1.000 mld. dolari: JPMorgan devine prima banca majora
din SUA care intra in metavers

JPMorgan, cea mai mare banca americana in funciie de active, a efectuat un pas masiv
catre metavers, deschizdnd un lounge virtual in lumea digitala bazata pe blockchain Decentraland,
dupa ce a descris sectorul drept o oportunitate de un trilion de dolari, scrie Cointelegraph.

Vizitatorii lounge-ului, situat in mall-ul Metajuku din Decentraland, sunt intdmpinati de un tigru si un
portret al lui Jamie Dimon, CEO-ul JPMorgan. Daca jucatorii urca la etaj, pot vizualiza o prezentare
a executivului despre fundamentele criptomonedelor.

The Onyx Lounge, numit dupa sistemul de plati "in-house" pe baza de blockchain al JPMorgan, a
fost dezvaluit alaturi de un raport al bancii care a detaliat oportunitatile de business oferite de
metavers companiilor.

"Probabil ca metaversul va intra in fiecare sector de-a lungul urmatorilor ani, oportunitatea de piata
fiind estimata la peste un trilion de dolari in venituri anuale", reiese din raport, care evidentiaza de
asemenea faptul ca, anual, sunt cheltuiti pe bunuri virtuale circa 54 de miliarde de dolari, de doua ori
mai mult decat pentru muzica.

Raportul mentioneaza ca pretul mediu pentru terenuri digitale a crescut de doua ori, de la 6.000 de
dolari la 12.000 de dolari, intre iunie si decembrie anul trecut si prognozeaza ca nivelul de cheltuieli
dedicate reclamelor in-game va ajunge la 18,4 miliarde de dolari pe an pana in 2027.

Adoptia metaversului este sustinuta de interesul prezentat de unele dintre cele mai mari branduri din
lume, adauga JPMorgan, citand in acest sens decizia Adidas si Nike de a crea produse bazate pe
token-uri non-fungibile (NFT-uri), cat si anuntul Samsung de deschidere a unui magazin in
metavers.

Venind in completarea argumentelor dezvoltate de JPMorgan, Disney a anuntat astazi angajarea
unui nou executiv, Mike White, care va conduce procesele de abordare a a oportunitatilor generate
de metavers.

(www.zf.ro )

15 martie 2022 - Cand banca centrala accepta sa faca jocuri periculoase. Cazul Turciei

Cine plateste pentru deciziile de politicd monetara pripite, pornite de la premise eronate, luate sub
presiune sau pur si simplu luate gresit, desi mai mult ca sigur cu intentii bune, de catre cei ce
conduc béancile centrale? Cat de scumpe sunt aceste erori si cine le plateste? Incerc sa raspund mai
jos.

Cu siguranta decizii defectuoase exista, au fost si vor mai fi, este de ajuns sa ne uitam spre America
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Latina, sau la anii '70 in care bancile centrale au creat inflatie ridicata, pe care tot ele, dar cu greu si
cu costuri economice uriase, au reusit s o tempereze.

Bancile centrale au fost si inca sunt un actor esential al raspunsului economic vizavi de situatia
creatd de pandemie. Au fost luate multe masuri in ultimul an. Ins&, cand vine vorba de tipurile de
mésuri luate, lucrurile sunt destul de nuantate. Intre tarile dezvoltate (ce emit moneda de rezerva,
dolari si euro spre exemplu) si cele emergente (care nu emit moneda de rezerva), tipul dar si
amploarea masurilor au fost cu totul diferite.

Cum banii din zilele noastre nu mai sunt ,legati de aur”, sistemul se bazeaza pe incredere, pe
increderea ca banca centrala care i-a emis nu le va distruge valoarea ,tiparind” fara limita bani noi.
in termeni simpli, diferenta vine din increderea de care beneficiaza in combinatie fiecare tard, banca
centrald si moneda emisa de aceasta: daca investitorii au incredere sa isi pastreze economiile in
euro sau dolari chiar si la randament zero, accepta ei acelasi lucru pentru lire turcesti sau peso
argentinieni? Raspunsul este foarte probabil nu. Se ajunge astfel la evaluarea randamentului
raportat la riscuri. Pentru o moneda considerata ,sigura”, banca centrala care o emite isi permite sa
coboare dobéanda la zero si chiar sa tipareasca bani noi pentru ca pietele au incredere n politicile ei,
deci au incredere in faptul ca ,va respecta regulile” si astfel nu va crea inflatie excesiva. Ins& pentru
0 moneda considerata ,riscanta”, banca centrala care o emite nu se bucura de un asemenea
privilegiu. Ea trebuie sa compenseze intr-un fel pentru riscul mai mare care ii este atasat, riscul de a
,nu respecta intocmai regulile”, pentru rata naturald mai mare a dobanzii, precum si pentru rata (si
persistenta) mai mare a inflatiei din acea tara. lar aceastd compensare se realizeaza printr-un ,pret
al capitalului” mai mare: dobanzi mai ridicate sau un curs de schimb subevaluat (depreciat).
Ecuatia de mai sus este de fapt mai complexa, mai ales cu privire la ,respectarea regulilor” de catre
banca centrala, insa pentru a mentine lucrurile simple nu vom intra aici in detalii.

Revenind, in situatia Tn care dobanzile nu compenseaza riscul perceput de piata, ba poate chiar sunt
coborate de catre banca centrala (in ciuda unei realitati care ar justifica contrariul) catre niveluri
nesustenabil de mici, atunci pietele reactioneaza: investitorii vind moneda respectiva contra unei
alte valute cu un raport risc/randament mai bun, generand astfel presiuni de depreciere pentru
moneda nationala (investitorii vor face asta in pofida factorilor fundamentali, care actioneaza in timp,
pe termen lung). Schimburi valutare Tn acelasi sens vor realiza probabil si cetatenii tarii respective,
teméandu-se de o continuare a deprecierii si din dorinta de a isi mentine puterea de cumparare a
economiilor personale sau daca pur si simplu percep valuta ,forte” (euro, dolari) ca fiind o alternativa
mai buna decéat moneda nationala. Inflatia mai ridicatad din tara cu pricina ii convinge de asemenea
pe cetateni sa renunte la moneda nationala in favoarea valutei, care este si mai usor convertibila in
alte monede de circulatie internationald. Din cele doud surse, si nu numai, apar presiunile de
depreciere.

Sumarizénd, reducerea prea mare si brusca, sub nivelul de echilibru, a ratei dobanzii in tarile
emergente duce adesea la pierderea increderii in banca centrald, la migrarea capitalurilor in afara
tarii si in cele din urma la deprecierea cursului de schimb. Deprecierea duce la randul ei la inflatie
crescutd, pentru ca astfel preturile bunurilor de import devin mai scumpe. Inflatia mai mare produce
mai multa depreciere, pentru ca cetatenii si investitorii vor cauta si mai aprig sa isi protejeze
economiile de inflatie, cumparand valuta, iar importatorii vor creste preturile ca un mod de acoperire
macar partiala a riscului de devalorizare. Se intra astfel intr-o spirald a deprecierii generate de
inflatie si viceversa, greseala decidentilor devenind evidenta si amplificatd. Pentru a stopa spirala si
deprecierea, banca centrala trebuie sa isi recunoasca greseala si sa intervina pentru a restabili
increderea pierduta. Astfel trebuie sa reverseze reducerea, trebuie sa creasca rata dobanzii chiar
peste nivelul de echilibru anterior.

Ins& increderea se castiga greu si se pierde usor: cresterea dobanzii trebuie sa fie credibila, s&
inspire seriozitate, altfel efectul nu va fi cel scontat. lar corectarea greselii vine nsotita de costuri:
deprecierea va fi probabil opritda dar nu si reversata, iar cresterea brusca si semnificativda a
dobénzilor are un impact negativ asupra activitatii economice, a investitiilor, si a somajului.

49



Platesc in primul rand toti cei ce au avut incredere in autoritatile locale (monetara si fiscala) si pe
cale de consecintd in moneda nationala. Cetatenii, companiile, dar si investitorii strdini care si-au
tinut economiile si investitile in moneda nationald isi pierd astfel o parte (poate ihsemnata) din
avere. Pierd insa si cei cu venituri mici si fixe, cei vulnerabili, pentru ca inflatia le erodeaza puterea
de cumparare. Inflatia este cea mai parsiva taxa. Agoniseala multora se evapora din cauza inflatiei.
Pierd de asemenea si toti cei care au datorii in valutd dar au venituri in moneda nationala, pentru ca
ei trebuie sa returneze o valuta mai scumpa, datoria lor a crescut, astfel efortul pentru a returna
fmprumutul a sporit. Companiile cu datorii in valuta pot deveni insolvente, incapabile sa returneze
valuta imprumutatd, inchizédnd portile si generand pierderi de locuri de munca. Pierd insa si
consumatorii, pentru ca bunurile importate vor fi mai scumpe — cu acelasi salariu vor cumpara mai
putine bunuri si servicii din afara tarii.

Relativ ,aproape de casa”, Turcia este un exemplu viu si recent al deciziilor inoportune de politica
monetara, dar si un studiu de caz cu privire la implicatile acestor decizii. Turcia este un exemplu
tipic de tara cu deficit de economisiri, care trebuie sa se Tmprumute in exterior pentru acoperirea
necesarului de capital (investitii si cheltuieli), deci care trebuie sa beneficieze de Tncrederea
investitorilor.

Banca Nationala a Turciei, sub impulsul factorului politic, a redus rata dobanzii de politica monetara
la un nivel nesustenabil de mic, stimuland artificial economia. Sub presiuni, rata dobanzii de politica
monetard a fost redusa de la 24% (in iunie 2019) la 8,25% (in mai 2020). In 2019, guvernatorul
Murat Cetinkaya fusese inlocuit tocmai pentru ca nu a redus dobénzile atat de repede pe cét si-ar fi
dorit conducerea politica a tarii. Desigur ca o asemenea reducere a ajutat pe termen scurt economia
Turciei sa functioneze cu motoarele turate. Ins& se apdsase prea tare pe acceleratie si inflatia si-a
oprit scaderea, ba chiar a inceput s& creasca. Cu dobénzi care nu compensau decét partial pentru
inflatie si riscul tarii, si incasari de valuta din turism prabusite (incepuse pandemia), investitorii straini
dar si cetatenii turci, obisnuiti s nu aiba prea multa incredere in moneda nationala, au inceput sa fsi
schimbe lirele in dolari. Tn primele 6 luni ale anului lira se depreciase deja cu 15%.

Ins& incepand cu luna august au aparut presiuni suplimentare si masive de depreciere. In data de
24 septembrie rata de dobanda a fost ridicata cu 2 puncte procentuale, de la 8,25% la 10,25%,
aratand ca s-a atins limita de toleranta a deprecierii cursului de schimb. Lira pierduse insa inca 11%
in acest timp, in total 28% de la inceputul anului. Ins& in ciuda unei prime cresteri a ratei dobanzii
lira turceasca continua sa se deprecieze intr-un ritm alert. Cresterea dobanzilor cu 2% nu era
suficientd. Rezervele valutare fusesera partial consumate in efortul de limitare a deprecierii, si nu
mai erau la un nivel confortabil pentru interventii pentru a preveni deprecieri suplimentare.
Magnitudinea exodului de capitaluri din Turcia a fost atat de mare incéat s-a simtit si la Bucuresti,
influentédnd, minor, aprecierea leului: cativa investitori fugeau de lire alergand catre lei.

Dupa inca o depreciere semnificativa a lirei turcesti, de inca aproape 10% intr-o saptamana, pe 7
noiembrie 2020 presedintele Erdogan a decis din nou demiterea guvernatorului bancii centrale,
Murat Uysal. Acesta a fost inlocuit cu un nou guvernator, Naci Agbal, descris de analisti drept
tehnocrat. Pietele au perceput bine aceastd schimbare. Banca Turciei a Tnceput sa& recastige
credibilitate, iar lira a inceput sa se aprecieze vizibil, piata anticipdnd o normalizare a politicii
monetare. Pe 19 noiembrie Banca Nationala a Turciei a trebuit s& recunoasca realitatea si a crescut
rata de dobanda la o saptaméana de la 10,25% la 15%. La sedinta de politicd monetara din
decembrie urma sa mai aiba loc inca o crestere, pana la nivelul de 17%.

Sumarizand, presedintele Turciei, care se recomanda ca ,inamicul ratelor ridicate de dobanda”, a
cerut in mod repetat costuri de imprumut mai scazute. Desi dobanda a fost teoretic scazuta, in
practica aceasta scidere a fost o pastila otravitd, facand mai mult rdu decat bine. Tn loc de dobanzi
mici eficiente, presedintele a afectat semnificativ independenta bancii centrale si a obtinut tensiuni
extreme, probleme in sistemul bancar si in finantarea externa a tarii, saracie, dobanzi mai mari (nu
mai mici), inflatie, dar si o depreciere a lirei turcesti de 43% (de la inceputul anului si pana la
maximul tensiunilor).
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Exemplul Turciei transmite o lectie catre restul lumii si un mesaj foarte clar catre tarile emergente,
categorie in care se afla si Romania. In primul rand, ca dobanzile mai mici nu inseamn& neapérat
capital mai mult si mai ieftin, poate fi chiar invers. Daca o tara emergenta are un deficit de economii
raportat la investitii, deci este dependentd de capitalul finantatorilor straini, trebuie neaparat
mentinuta increderea acestora pentru a putea finanta deficitul extern cu capitaluri pe termen lung.
Reducerea nesustenabila a dobanzii de politica monetara poate eroda aceasta incredere,
declanséand astfel o reactie in lant (deprecierea cursului, dificultati in finantarea deficitului extern,
reversarea reducerilor de dobénzi si deteriorarea situatiei economice).

Pana la operarea primei cresteri de dobanda, pe 24 septembrie 2020, lira turceasca pierduse 28%
de la inceputul anului. Pentru a face mai elocvent nivelul acestei deprecieri, echivalentul in Roméania
ar fi un curs de 6,24, in cazul unei deprecieri similare, de 28%, fatd de nivelul actual.
Lira pierduse 43% din valoare de la inceputul anului pana in varful tensiunilor. Spre comparatie, in
tot anul 2020 leul romanesc s-a depreciat cu 1,88% in raport cu moneda unica europeana.

In Romania o depreciere chiar si de 1 ban sau de 0,2% reprezintd un motiv de ,breaking news” in
toatd presa scrisa dar si la TV, generand anxietate in randul romanilor. Exista o anumita ,euroizare”
a economiei romanesti (preturi la case, automobile, facturi de telefonie etc. in euro) substantial mai
ridicatd decat in Polonia, Cehia si Ungaria, insa aceasta nu explica in intregime reactiile tematoare
ale romanilor chiar si la miscari de amplitudine foarte redusa a cursului.

Chiar si asa, Banca Nationald a Romaniei a urmarit stabilitatea relativa a cursului si a avut grija sa o
mentind Tn conditiile reducerii graduale si sustenabile a ratei dobanzii, fard s& cada in capcana
dobanzilor prea mici. Insa linia de demarcatie intre dobanda care permite stabilitatea cursului si o
dobéanda redusa prea mult sau prea repede este fina, este nevoie de multa atentie, profesionalism si
experientd pentru a mentine acest echilibru. Roméania si roméanii nu si-ar fi permis un experiment
precum cel din Turcia, nu in general si mai ales nu in mijlocul unei pandemii globale. De aici si
atentia sporitd a BNR si gradualitatea masurilor luate in ultimul an.

( www.economistul.ro )

10 martie 2022 — BCE: decizii de politica monetara

Invazia Ucrainei de catre Rusia reprezinta un punct de cotitura pentru Europa. Consiliul
guvernatorilor isi exprima sprijinul deplin fatd de poporul ucrainean. Acesta va asigura conditii de
lichiditate adecvate si va pune in aplicare sanctiunile decise de Uniunea Europeana si de autoritatile
guvernamentale europene. Consiliul guvernatorilor va adopta toate masurile necesare pentru a
indeplini mandatul BCE privind asigurarea stabilitatii preturilor si prezervarea stabilitatii financiare.

Programul de achizitionare de active (asset purchase programme — APP)

Pe baza evaluarii sale actualizate si luand in considerare contextul incert, Consiliul guvernatorilor a
revizuit astazi ritmul achizitilor efectuate in cadrul APP pentru lunile urmatoare. Achizitile nete
lunare in cadrul APP se vor ridica la 40 de miliarde EUR in aprilie, 30 de miliarde EUR in mai si
20 de miliarde EUR in iunie. Calibrarea achizitiilor nete pentru trimestrul Il va depinde de date si va
reflecta evolutia evaluarii perspectivelor. Daca datele noi sprijina anticipatia potrivit careia
perspectivele inflatiei pe termen mediu nu se vor deteriora nici dupa Tncetarea achizitiilor sale nete
de active, Consiliul guvernatorilor va ihcheia achizitiile nete in cadrul APP in trimestrul Ill. Tn cazul in
care perspectivele inflatiei pe termen mediu se modifica si conditile de finantare nu mai sunt
consecvente cu inregistrarea de noi progrese in directia tintei de 2%, Consiliul guvernatorilor este
pregatit s revizuiasca dimensiunea si/sau durata achizitiilor nete de active.
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De asemenea, Consiliul guvernatorilor intentioneaza sa continue reinvestirea, in totalitate, a
principalului aferent titlurilor ajunse la scadenta achizitionate in cadrul APP pe o perioada extinsa
dupa data la care va initia majorarea ratelor dobéanzilor reprezentative ale BCE si, in orice caz, atat
timp cét va fi necesar pentru mentinerea unor conditii favorabile de lichiditate si a unui grad amplu
de acomodare monetara.

Ratele dobanzilor reprezentative ale BCE

Rata dobéanzii la operatiunile principale de refinantare si ratele dobanzilor la facilitatea de creditare
marginala si la facilitatea de depozit vor rdméane nemodificate la nivelurile de 0,00%, 0,25% si,
respectiv, —0,50%.

Orice ajustari ale ratelor dobanzilor reprezentative ale BCE vor avea loc dupa o perioada ulterior
incetarii achizitiilor nete ale Consiliului guvernatorilor in cadrul APP si vor fi graduale. Traiectoria
ratelor dobanzilor reprezentative ale BCE va continua sa fie determinatd de semnalele Consiliului
guvernatorilor privind orientarea viitoare a politicii monetare si de angajamentul sau strategic de a
stabiliza inflatia la nivelul de 2% pe termen mediu. In consecinta, Consiliul guvernatorilor anticipeaza
mentinerea ratelor dobanzilor reprezentative ale BCE la nivelurile actuale pana cand va observa ca
inflatia atinge nivelul de 2% mult Tnainte de sfarsitul orizontului sdu de proiectie si de o maniera
durabild pentru restul orizontului de proiectie si va considera ca progresele realizate la nivelul
inflatiei de baza sunt suficient de avansate pentru a fi in concordanta cu stabilizarea inflatiei la
nivelul de 2% pe termen mediu.

Programul de achizitionare Tn regim de urgenté in caz de pandemie (pandemic emergency purchase
programme — PEPP)

In trimestrul | 2022, Consiliul guvernatorilor efectueaza achizitii nete de active in cadrul PEPP intr-un
ritm mai redus decat in trimestrul precedent. Acesta va inceta achizitile nete de active in
cadrul PEPP la sfarsitul lunii martie 2022.

Consiliul guvernatorilor intentioneaza sa reinvesteasca principalul aferent titlurilor ajunse la scadenta
achizitionate in cadrul PEPP cel putin pana la sfarsitul anului 2024. in orice caz, reducerea
progresiva in viitor a portofoliului PEPP va fi gestionata astfel incat sa se evite o interferenta cu
orientarea adecvata a politicii monetare.

Pandemia a aratat ca, in conditii caracterizate de tensiuni, flexibilitatea conceperii si efectuarii
achizitiilor de active a contribuit la contracararea disfunctionalitatilor la nivelul transmisiei politicii
monetare si a sporit eficacitatea eforturilor Consiliului guvernatorilor destinate atingerii obiectivului
sau. In cadrul mandatului Consiliului guvernatorilor, in conditii caracterizate de tensiuni, flexibilitatea
va ramane un element al politicii monetare ori de cate ori amenintarile la adresa transmisiei politicii
monetare pun in pericol asigurarea stabilitatii preturilor. Mai exact, in eventualitatea unei noi
fragmentéri a pietei asociate pandemiei, reinvestirile aferente PEPP pot fi ajustate oricand de o
maniera flexibila in timp, la nivelul categoriilor de active si intre jurisdictii. Aceasta ar putea include
achizitile de obligatiuni emise de Republica Elend care depasesc acordurile de refinantare a
rambursarilor, pentru a evita o Intrerupere a achizitiilor in aceasta jurisdictie care ar putea afecta
transmisia politicii monetare la nivelul economiei elene intr-o perioada in care aceasta inca trece
printr-un proces de redresare in urma consecintelor pandemiei. Achizitiile nete in cadrul PEPP ar
putea fi, de asemenea, reluate, daca este necesar, pentru a contracara socurile negative asociate
pandemiei.

Operatiunile de refinantare

Consiliul guvernatorilor va continua sa monitorizeze conditiile de finantare a bancilor si sa asigure ca
ajungerea la scadenta a operatiunilor efectuate in cadrul celei de-a treia serii de operatiuni tintite de
refinantare pe termen mai lung (OTRTL lll) nu afecteaza transmisia fara sincope a politicii sale
monetare. Consiliul guvernatorilor va evalua, de asemenea, periodic modul in care operatiunile
tintite de creditare contribuie la orientarea politicii sale monetare. Dupa cum s-a anuntat, acesta
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anticipeaza incetarea in luna iunie a acestui an a conditiilor speciale aplicabile in cadrul OTRTL IlI.
Totodata, Consiliul guvernatorilor va evalua calibrarea adecvata a sistemului sau pe doua paliere
destinat remunerarii rezervelor, astfel incat politica ratelor negative ale dobanzilor sa nu limiteze
capacitatea de intermediere a bancilor intr-un mediu caracterizat de un surplus amplu de lichiditate.

Linii de furnizare de lichiditate cu banci centrale din afara zonei euro

Avéand in vedere contextul deosebit de incert generat de invazia Ucrainei de catre Rusia si riscul de
efecte de propagare regionald care ar putea afecta pietele financiare din zona euro, Consiliul
guvernatorilor a decis prelungirea facilitati repo a Eurosistemului pentru bancile centrale
(Eurosystem repo facility for central banks — EUREP) pana la data de 15 ianuarie 2023. Prin urmare,
EUREP va continua sa completeze acordurile periodice de furnizare de lichiditate in euro bancilor
centrale din afara zonei euro. Impreund, acestea formeaza un set cuprinzétor de facilititi de sprijin
pentru solutionarea unui posibil necesar de lichiditate in euro in eventualitatea unor disfunctionalitati
ale pietei in afara zonei euro, care ar putea afecta transmisia fara sincope a politicii monetare
a BCE. Solicitarile din partea unor banci din afara zonei euro de linii individuale de furnizare de
lichiditate Tn euro vor fi evaluate de Consiliul guvernatorilor de la caz la caz.

( www.ech.europa.eu )
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Buletinul Ligii Bancherilor din Moldova “Info Financiar’ este elaborat in baza surselor oficiale de
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